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अध्याय÷एक:  प्रारम्भिक व्यिस्था, नीमिगि उद्दशे्य  र िागडदर्डक मसद्दान्ि 

१.१ संम्िप्त नाि र प्रारभि 

(क) यस नीमिको नाि "प्राथमिक प ूँजी बजार सधुार नीमि, २०८३" रहनेछ । 

(ख) यो नीमि नेपाल मधिोपत्र बोर्डबाट स्िीकृि िएको मिमिदेम्ख लाग  हनुेछ । 

(ग) यस नीमि अनसुार आिश्यक मनयिािली,  मनदेम्र्का,  कायडविमध,  िापदण्र् िथा सञ्चालन प्रवक्रया 
मनरन्िररूपिा विकास िथा कायाडन्ियन गररनेछ । 

१.२ पररिाषा 
 यस नीमििा, विषय िा प्रसङ्गले अको अथड नलागेिााः 

(क) "बोर्ड" िन्नाले नेपाल मधिोपत्र बोर्ड सभझन ुपदडछ । 

(ख) "प्राथमिक बजार" िन्नाले मधिोपत्र जारी गरी पवहलो पटक सािडजमनक रूपिा मनष्कार्न गरी 
प ूँजी संकलन गररन ेबजार सभझन ुपदडछ । 

(ग) "सािडजमनक मनष्कार्न" िन्नाले सिडसाधारण िा िोवकएका लगानीकिाडलाई मधिोपत्र जारी गने  
कायड सभझन ुपदडछ । 

(र्) "बकु मबम्ल्र्ङ्ग" िन्नाले िागिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण प्रणाली सभझन ुपदडछ । 

(ङ) "योग्य संस्थागि लगानीकिाड" िन्नाले बोर्डले िोकेका योग्यिा प रा गरेका संस्थागि लगानीकिाड 
सभझन ुपदडछ । 

(च) "एङ्कर लगानीकिाड" िन्नाले सािडजमनक मनष्कार्नको प्रारम्भिक चरणिा मनम्श्चि र्िड अनसुार 
लगानी गने योग्य संस्थागि लगानीकिाड सभझन ुपदडछ । 

(छ) "मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक" िन्नाले सािडजमनक मनष्कार्न व्यिस्थापन गने बोर्डबाट 
अनिुमिपत्र प्राप्त संस्था सभझन ुपदडछ । 

(ज) "मर्म्जटल मनष्कार्न प्रणाली" िन्नाले विद्यिुीय िाध्यिबाट आिेदन, प्रिाणीकरण, बाूँर्फाूँट, 

अमिलेखीकरण िथा प्रमििदेन हनुे प्रणाली सभझन ुपदडछ । 

 १.३ दृवि (Vision) 

 " प्राथमिक प ूँजी बजारको पारदर्ी,  विश्वसनीय, प्रमिस्पधी, निप्रििडनिखुी, प्रविमधिैत्री िथा 
अन्िराडविय िापदण्र् अनरुूपको  विकास गरी राविय आमथडक सिवृद्धका लामग आिश्यक दीर्डकालीन प ूँजी 
पररचालनको प्रिखु आधार मनिाडण गने ।" 

१.४ ध्येय (Mission) 

 नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई आधमुनक, प्रिािकारी िथा लगानीकिाडिैत्री बनाउूँदै उद्योग, 

प िाडधार, निप्रििडन, साना िथा िझौला उद्यि (SMEs), हररि िथा ददगो विकास पररयोजनाहरूका लामग 
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दीर्डकालीन प ूँजीको सहज उपलब्धिा समुनम्श्चि गनुड िथा उच्चस्िरीय मनयिन, सरु्ासन, पारदम्र्डिा र 
प्रविमधिा आधाररि सािडजमनक मनष्कार्न प्रणालीको विकास गनुड । 

१.५ दीर्डकालीन लक्ष्य (Long-Term Goals) 

 यस नीमिले आगािी १० देम्ख १५ िषडिा मनभन रणनीमिक लक्ष्यहरू हामसल गने लक्ष्य मलएको 
छाः 

(क) प्राथमिक प ूँजी बजारलाई राविय आमथडक विकासको प्रिखु वित्तीय स्रोिका रूपिा स्थावपि      
गने। 

(ख) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रयालाई प णडिाः पारदर्ी,  मर्म्जटल िथा सियबद्ध बनाउने। 

(ग) िैज्ञामनक िथा बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण प्रणाली कायाडन्ियन गने। 

(र्) योग्य संस्थागि लगानीकिाड िथा एङ्कर लगानीकिाडको प्रिािकारी सहिामगिा समुनम्श्चि गने। 

(ङ) सािडजमनक मनष्कार्न पश्चाि ्प्राप्त प ूँजीको प्रिािकारी उपयोग िथा अनगुिन प्रणाली विकास 
गने। 

(च) लगानीकिाड संरिण िथा बजारप्रमिको विश्वास अमििृवद्ध गने। 

(छ) SME, प्रविमधिखुी (Technology-based), निप्रििडनिखुी (Innovation-driven) िथा उच्च िृवद्ध 
िएका उद्यिहरूको प ूँजी बजारिा पहुूँच विस्िार गने। 

(ज) अन्िराडविय लगानीकिाडलाई आकवषडि गनड सिि मनयािकीय िािािरण मनिाडण गने। 

(झ) ESG (Environment, Social and Governance) र ददगोपनसभबन्धी स चना प्रिाहलाई क्रमिक 
रूपिा संस्थागि गने। 

(ञ) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई दम्िण एम्र्याको प्रमिस्पधी िथा विश्वसनीय प ूँजी बजार िध्य े
एकको रूपिा विकास गने। 

१.६ कायडिते्र 

 यो नीमि नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारको विकास, आधमुनकीकरण, पारदम्र्डिा, दििा, 
प्रमिस्पधाडत्िकिा िथा लगानीकिाड संरिण समुनम्श्चि गने उद्देश्यले सािडजमनक रूपिा मधिोपत्र मनष्कार्न, 

मधिोपत्र वििरण, ि ल्य मनधाडरण, मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्ध, संस्थागि लगानीकिाड,  मर्म्जटल मनष्कार्न 
प्रणाली, स चना प्रिाह व्यिस्था िथा सभबम्न्धि प िाडधारसूँग सभबम्न्धि सभप णड नीमिगि विषयहरूिा लाग  
हनुेछ ।यो नीमि विर्ेष रूपिा देहायका िेत्रहरूिा लाग  हनुेछाः 

(क) प्रारम्भिक सािडजमनक मनष्कार्न 

(ख) थप सािडजमनक मनष्कार्न 

(ग) हकप्रद मनष्कार्न 

(र्) प्राथमिक बजारिाफड ि ऋणपत्र मनष्कार्न 

(ङ) बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रणाली 
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(च) मनम्श्चि ि ल्य िथा बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण प्रणाली 
(छ) योग्य संस्थागि लगानीकिाड 
(ज) एङ्कर लगानीकिाड व्यिस्था 
(झ) िचेन्ट बैंकर  

(ञ) मर्म्जटल मधिोपत्र मनष्कार्न प्रणाली 
(ट) नयाूँ वित्तीय उपकरण िथा निीन प ूँजी संकलनका िाध्यिहरूिा सििे। 

 

१.७ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस नीमिको प्रिखु उद्देश्य नपेालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई अन्िराडविय असल अभ्यास अनरुूप 
आधमुनक, विश्वसनीय, प्रमिस्पधी, पारदर्ी िथा लगानीकिाडिैत्री बनाउूँदै उत्पादक िेत्रिफड  दीर्डकालीन प ूँजी 
प्रिाहलाई प्रोत्साहन गनुड हो। यस नीमिका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनेछन:् 

(क) प ूँजी पररचालनाः उद्यि िथा प िाडधार विकासका लामग दीर्डकालीन प ूँजी पररचालनलाई सहज 
बनार्ड उत्पादनि लक, प िाडधार, ऊजाड, कृवष, पयडटन, स चना प्रविमध िथा अन्य रणनीमिक िेत्रहरूिा 
दीर्डकालीन प ूँजी पररचालनलाई प्रोत्साहन गने । 

(ख) बजारको दििााः सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रया सरल, मछटो, लागि-प्रिािकारी िथा प्रविमधिैत्री 
बनाउने। 

(ग) मनष्पि ि ल्य मनधाडरणाः बजारिा िाग िथा आप मिडिा आधाररि पारदर्ी ि ल्य मनधाडरण प्रणाली 
विकास गने । 

(र्) लगानीकिाड संरिणाः साना िथा संस्थागि दिैु प्रकारका लगानीकिाडको अमधकार, वहि िथा 
लगानीको संरिण गने । 

(ङ) उच्चस्िरीय स चना प्रिाह व्यिस्थााः सािडजमनक मनष्कार्न गने कभपनीबाट सियिा नै  सत्य, 

प णड िथा विश्वसनीय जानकारी उपलब्ध गराउने व्यिस्था विकास गने । 

(च) संस्थागि सरु्ासनाः सािडजमनक कभपनीहरूिा उत्तरदायी सञ्चालक समिमि, प्रिािकारी आन्िररक 
मनयन्त्रण िथा सरु्ासनलाई संस्थागि गने । 

(छ) संस्थागि लगानीकिाड विकासाः योग्य संस्थागि लगानीकिाड, एङ्कर लगानीकिाड, पेन्सन फण्र्, 
साि वहक लगानी कोष र बीिा कभपनीलगायिका संस्थागि लगानीकिाडको ि मिका थप सदुृढ 
गने । 

(ज) मर्म्जटल रूपान्िरणाः सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी सभप णड प्रवक्रया मर्म्जटल िाध्यिबाट 
सञ्चालन गने । 

(झ) निप्रििडनाः FinTech, RegTech, SupTech, AI, Data Analytics िथा Automation लाई 
मनयािकीय प्रणालीिा क्रमिक रूपिा सिािरे् गने । 
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(ञ) अन्िराडविय प्रमिस्पधाडत्िकिााः नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई IOSCO Principles, OECD 

Corporate Governance Principles िथा अन्य अन्िराडविय िापदण्र्सूँग अनरुूप विकास      
गने । 

(ट) वित्तीय सिािेर्ीकरणाः देर्का सबै िेत्र, सिदुाय िथा िगडका नागररकलाई प ूँजी बजारिाफड ि 
लगानी िथा प ूँजी संकलनका अिसरिा पहुूँच समुनम्श्चि गने । 

(ठ) ददगो विकासाः हररि वित्त (Green Finance), जलिाय ु वित्त (Climate Finance), सािाम्जक 
प्रिाि लगानी (Social Impact Investment) िथा ददगो विकासका पररयोजनाहरूका लामग प ूँजी 
बजारको उपयोगलाई प्रोत्साहन गने । 

१.८ रणनीमिक कायडसभपादन लक्ष्य (Strategic Performance Targets) 

 यस नीमिको प्रिािकारी कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले पाूँच िषे िथा दर् िषे 
अिमधका लामग िापनयोग्य कायडसभपादन स चक(Key Performance Indicators) मनधाडरण गनेछ। यस्िा 
स चकहरूिा आिश्यकिाअनसुार मनभन विषय सिािरे् गररनेछाः 

(क) सािडजमनक मनष्कार्न स्िीकृमिको औसि सिय। 

(ख) िावषडक सािडजमनक मनष्कार्निाफड ि पररचामलि प ूँजी। 

(ग) सािडजमनक कभपनीहरूको मनयािकीय अनपुालनको स्िर। 

(र्) बकु मबम्ल्र्ङ्गिाफड ि मनष्कार्न हनुे मधिोपत्रको अनपुाि। 

(ङ) योग्य संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा। 

(च) मर्म्जटल िाध्यिबाट सभपन्न सािडजमनक मनष्कार्नको प्रमिर्ि। 

(छ) मनष्कार्नपश्चाि ् प्राप्त रकिको उपयोग सभबन्धी सियिै प्रमििदेन पेर् गने कभपनीहरूको   
अनपुाि। 

(ज) लगानीकिाड गनुासो सिाधानको औसि सिय। 

*** 
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अध्याय÷दरु्ड:  प्राथमिक प ूँजी बजार सधुारको आिश्यकिा 

२.१ पषृ्ठि मि 

 नेपालको प ूँजी बजारिा संस्थागि िथा संरचनागि विकास मनरन्िर िैरहेको छ । नेपाल मधिोपत्र 
बोर्डको स्थापना, नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालन, मसमर्एस एण्र् म्क्लररङ्ग मल. को विकास, आस्िा िथा 
मसआस्िा प्रणाली,  मर्भयाट प्रणाली, िेरो र्येर सेिा,  विद्यिुीय सािडजमनक मनष्कार्न प्रणाली िथा अनलार्न 
कारोबार प्रणालीको कायाडन्ियनबाट प ूँजी बजारिा पहुूँच, दििा र पारदम्र्डिािा िहत्िप णड सधुार आएको 
छ।प्राथमिक प ूँजी बजारले उद्योग, जलविद्यिु,् बैंक िथा वित्तीय संस्था, बीिा, साि वहक लगानी कोष िथा 
अन्य संगदठि संस्थाहरूलाई दीर्डकालीन प ूँजी संकलन गने प्रिखु िाध्यिको रूपिा स्थावपि गरेको छ । 
साथै, सिडसाधारण नागररकलाई आमथडक विकासिा प्रत्यि सहिागी हनुे अिसर उपलब्ध गराउूँदै वित्तीय 
सिािरे्ीकरणिा सिेि योगदान परु् याएको छ । 

 विश्वव्यापी रूपिा प ूँजी बजारको संरचना, मधिोपत्र मनष्कार्न प्रणाली, ि ल्य मनधाडरण प्रणाली, 
मर्म्जटल प्रविमध, लगानीकिाड संरिण, स चना प्रिाह िापदण्र् िथा संस्थागि लगानीकिाडको ि मिकािा िीव्र 
पररििडन िर्रहेका छन।् विकमसि िथा उदीयिान प ूँजी बजारहरूले बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण, 

बकु मबम्ल्र्ङ्ग, योग्य संस्थागि लगानीकिाड, एङ्कर लगानीकिाड, मर्म्जटल मनष्कार्न, जोम्खििा आधाररि 
मनयिन (Risk-Based Regulation), RegTech िथा SupTech जस्िा आधमुनक अभ्यासहरू अपनार्सकेका 
छन ्। नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई पमन यस्िा अन्िराडविय अभ्याससूँग क्रमिक रूपिा सिाञ्जस्यगदै 
प्रमिस्पधी, विश्वसनीय, पारदर्ी िथा लगानीकिाडिैत्री बनाउन ुििडिान सियको आिश्यकिा िएको छ । 

२.२ विद्यिान कान नी िथा संस्थागि व्यिस्था 
 हाल नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजार िखु्यिाः मनभन कान नी िथा संस्थागि संरचनािा आधाररि 
रहेको छ 

(क) मधिोपत्र सभबन्धी ऐन, 

(ख) कभपनी सभबन्धी ऐन, 

(ग) नेपाल मधिोपत्र बोर्डबाट जारी मनयिािली, मनदेम्र्का िथा पररपत्रहरू, 

(र्) नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज मलमिटेर् 

(ङ) मसमर्एस एण्र् िथा म्क्लयररङ मलमिटेर्, 

(च) िचेन्ट बैंकर, 

(छ) आस्िा सदस्य बैंक िथा वित्तीय संस्थाहरू, 

(ज) मनिेप सदस्यहरू, 

(झ) के्रमर्ट रेवटङ संस्था िथा अन्य सहायक संस्थाहरू । 
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 यी संस्थागि संरचनाले बजार विकासिा िहत्िप णड योगदान परु् याए पमन िी संस्थाहरूको ि मिका, 
म्जभिेिारी, प्रविमध, मनयिन िथा सिन्ियलाई अन्िराडविय अभ्यास अनरुूप हनुे गरी थप सदुृढ बनाउन ु
आिश्यक छ । 

२.३ विद्यिान प्रणालीका प्रिखु चनुौिीहरू 

हालको प्राथमिक प ूँजी बजारिा मनभन प्रिखु चनुौिीहरू देम्खएका छन:् 

(क) सािडजमनक मनष्कार्नका लामग एकीकृि िथा आधमुनक नीमिगि ढाूँचाको विकास। 

(ख) मनष्पि, पारदर्ी िथा बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण प्रणालीको सीमिि विकास। 

(ग) बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रणालीको सीमिि प्रयोग िथा सधुारको आिश्यकिा। 

(र्) योग्य संस्थागि लगानीकिाड िथा एङ्कर लगानीकिाड सभबन्धी स्पि नीमिगि व्यिस्था गने। 

(ङ) मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धकहरूको उत्तरदावयत्ि, व्यिसावयक िापदण्र् िथा दावयत्ि स्पि 
रूपिा पररिावषि गने। 

(च) कभपनीहरूको स चना प्रिाह, जोम्खि सभबन्धी जानकारी िथा संस्थागि सरु्ासनिा गणुस्िरीय 
सधुार आिश्यक िएको। 

(छ) सािडजमनक मनष्कार्नपश्चाि ्प्राप्त रकिको उपयोग अनगुिन प्रणाली पयाडप्त प्रिािकारी नहनु ु। 

(ज) मर्म्जटल मनष्कार्न प्रवक्रया प णड रूपिा एकीकृि िथा स्िचामलि निएको अिस्था । 

(झ) विमिन्न मनयािक मनकाय िथा बजार प िाडधार संस्थाबीच स चना आदान प्रदान िथा सिन्िय सदुृढ 
गनुडपने आिश्यकिा । 

(ञ) मनयािकीय सपुररिेिण, िथ्याङ्क विश्लषेण िथा जोम्खििा आधाररि अनगुिन प्रणालीलाई थप 
आधमुनकीकरण गनुडपने आिश्यकिा । 

२.४ अन्िराडविय पररिेर् 

 विश्वका अमधकांर् विकमसि िथा उदीयिान प ूँजी बजारहरूले प्राथमिक बजार सधुारलाई आमथडक 
विकासको प्रिखु आधारका रूपिा स्िीकार गरेका छन ् ।अन्िराडविय अनिुिले मनभन विषयहरूलाई 
प्राथमिकिा ददएको देम्खन्छ– 

(क) बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण (Market-Based Pricing) 

(ख) बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रणाली 
(ग) योग्य संस्थागि लगानीकिाड 
(र्) एङ्कर लगानीकिाड व्यिस्था 
(ङ) मर्म्जटल सािडजमनक मनष्कार्न 

(च) जोम्खििा आधाररि मनयिन (Risk-Based Regulation) 

(छ) प्रविमधिा आधाररि मनयािकीय सपुररिेिण (RegTech िथा SupTech) 

(ज) उच्चस्िरीय जानकारी प्रिाह (Enhanced Disclosure) 
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(झ) प्रिािकारी संस्थागि सरु्ासन 

(ञ) लगानीकिाड संरिण 

(ट) ESG िथा ददगोपनसभबन्धी जानकारी 
(ठ) रे्टा आधाररि मनयिन र विश्लषेण 

 नेपालले आफ्ना आमथडक, कान नी िथा संस्थागि विर्ेषिाहरूलाई ध्यानिा राख्दै यी अन्िराडविय 
असल अभ्यासलाई क्रमिक रूपिा आत्िसाि ्गनड आिश्यक छ । 

२.५ सधुारको आिश्यकिा 
 नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई आगािी दर्कको आमथडक विकासको प्रिखु स्रोिका रूपिा 
विकास गनड मनभन सधुारहरू आिश्यक छन:् 

(क) प ूँजी संकलन प्रवक्रयालाई सरल, छररिो िथा लागि प्रिािकारी बनाउने । 

(ख) मनजी िेत्रलाई सािडजमनक बजारिाफड ि प ूँजी जटुाउन प्रोत्साहन गने । 

(ग) लगानीकिाडको विश्वास िथा बजारको विश्वसनीयिा अमििृवद्ध गने । 

(र्) पारदर्ी िथा िैज्ञामनक ि ल्य मनधाडरण प्रणाली विकास गने । 

(ङ) संस्थागि लगानीकिाडको सवक्रय सहिामगिा समुनम्श्चि गने । 

(च) साना िथा िझौला कभपनी, निप्रििडनिखुी उद्यि िथा उच्च िृवद्ध िएका कभपनीहरूलाई प ूँजी 
बजारिा प्रिेर् सहज बनाउन े। 

(छ) मर्म्जटल प्रविमधिा आधाररि प णडिाः एकीकृि मनष्कार्न प्रणाली विकास गने । 

(ज) अन्िराडविय लगानी आकवषडि गनड सिि मनयािकीय िािािरण मनिाडण गने । 

(झ) IOSCO Principles, OECD Corporate Governance Principles िथा अन्य अन्िराडविय 
िान्यिासूँग अनरुूप मनयािकीय संरचना विकास गने । 

(ञ) प ूँजी बजारलाई राविय आमथडक विकास, औद्योमगकीकरण, प िाडधार वित्तपोषण िथा ददगो आमथडक 
िृवद्धको प्रिािकारी िाध्यिका रूपिा स्थावपि गने । 

*** 
  



8 
 

 

अध्याय िीन : प्राथमिक प ूँजी बजार सधुारका िागडदर्डक मसद्दान्ि, रणनीमिक स्िभि र नीमि 

३.१ प्राथमिक प ूँजी बजार सधुारका िागडदर्डक मसद्धान्ि 

 प्राथमिक प ूँजी बजार(बजार) सधुारका लामग यस नीमि अन्िगडि िजुडिा गररने ऐन, मनयिािली, 
मनदेम्र्का, िापदण्र्, कायडविमध, मनयािकीय मनणडय िथा बजारसूँग सभबम्न्धि सभप णड सधुार कायडक्रिहरू 
देहायका िागडदर्डक मसद्धान्िका आधारिा विकास िथा कायाडन्ियन गररनेछन ्। 

(क) लगानीकिाड संरिण (Investor Protection): प्राथमिक प ूँजी बजारको विकास िथा मनयिनको 
केन्रमबन्द ुलगानीकिाडको वहि, अमधकार िथा विश्वासको संरिण हनुेछ। प्रत्येक सािडजमनक 
मनष्कार्निा मनष्पि व्यिहार, पयाडप्त जानकारी प्रिाह िथा प्रिािकारी गनुासो व्यिस्थापन 
समुनम्श्चि गररनछे । 

(ख) मनष्पििा िथा सिान अिसर (Fairness and Equal Treatment):  सबै प्रकारका 
लगानीकिाडलाई सािडजमनक मनष्कार्निा सिान अिसर प्रदान गररनेछ। कुनै पमन िगड, संस्था 
िा व्यम्िलाई अनमु्चि लाि िा विर्ेष पहुूँच उपलब्ध गरार्ने छैन (बाहेक कान न िा मनयािकीय 
उद्देश्यले स्पि रूपिा िोवकएका आरम्िि िगडहरू)। 

(ग) पारदम्र्डिा िथा प णड स चना प्रिाह (Transparency and Full Disclosure): सािडजमनक 
मनष्कार्नसूँग सभबम्न्धि सभप णड िहत्त्िप णड जानकारी सत्य, सही, सियिै, प णड िथा सम्जलै बझु्न 
सवकने ढङ्गले सािडजमनक गररनेछ । 

(र्) बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण (Market-Based Pricing): सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य 
मनधाडरण क्रिर्ाः बजारको िाग, आप मिड, कभपनीको आधारि ि अिस्था िथा अन्िराडविय असल 
अभ्यासिा आधाररि प्रणालीिफड  उन्िखु गररनेछ । 

(ङ) सरु्ासन िथा उत्तरदावयत्ि (Good Governance and Accountability):  सािडजमनक कभपनी, 
मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक, सञ्चालक, व्यिस्थापन िथा अन्य सभबम्न्धि संस्थाहरूले 
उच्चस्िरीय संस्थागि सरु्ासन िथा उत्तरदावयत्िको पालना गनुडपनेछ । 

(च) जोम्खििा आधाररि मनयिन (Risk-Based Regulation): नेपाल मधिोपत्र बोर्डले स्रोि िथा 
मनयािकीय प्राथमिकिालाई जोम्खिकोस्िरअनसुार पररचालन गने गरी जोम्खििा आधाररि 
मनयिन िथा सपुररिेिण प्रणाली अिलभबन गनेछ । 

(छ)  अनपुामिक मनयिन (Proportional Regulation): मनयािकीय व्यिस्था कभपनीको प्रकृमि, 

आकार, जोम्खि, सािडजमनक वहि िथा बजारिा पाने प्रिािलाई ध्यानिा राखी अनपुामिक रूपिा 
लाग  गररनेछ । 

(ज) प्रविमधिैत्री मनयिन (Technology-Neutral and Technology-Enabled Regulation): मनयि 
िथा नीमिहरू प्रविमधको विकाससूँग अनकु ल हनुे गरी मनिाडण गररनेछन ्। RegTech, SupTech, 

Artificial Intelligence, Data Analytics िथा Automation को प्रयोगलाई प्रोत्साहन गररनेछ । 
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(झ) दििा िथा सरलिा (Efficiency and Simplicity):  सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी सभप णड 
प्रवक्रया सरल, सियबद्ध, लागि-प्रिािकारी िथा प्रर्ासमनक जवटलिारवहि बनार्नछे । 

(ञ) प्रमिस्पधाड िथा निप्रििडन (Competition and Innovation): स्िस्थ प्रमिस्पधाड, नयाूँ वित्तीय 
उपकरण, FinTech सिाधान िथा निप्रििडनलाई मनयािकीय सन्िलुन कायि राख्दै प्रोत्साहन 
गररनेछ । 

(ट) वित्तीय सिािेर्ीकरण (Financial Inclusion):  िौगोमलक, सािाम्जक िथा आमथडक रूपिा 
विविध सिदुायलाई प ूँजी बजारिा सिान पहुूँच उपलब्ध गरार्नेछ। मर्म्जटल िाध्यििाफड ि 
दगुडि िेत्रका लगानीकिाडको सहिामगिा सिेि अमििृवद्ध गररनेछ । 

(ठ) ददगोपन िथा उत्तरदायी वित्त (Sustainability and Responsible Finance):  हररि 
पररयोजना, सािाम्जक उत्तरदावयत्ि िथा ESG िापदण्र्लाई क्रमिक रूपिा सािडजमनक मनष्कार्न 
िथा स चना प्रिाह प्रणालीिा सिािरे् गररनेछ। 

(र्) अन्िराडविय अनकु लिा (International Harmonization): नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजार 
सभबन्धी नीमि िथा मनयािकीय व्यिस्था IOSCO Principles, OECD Corporate Governance 

Principles िथा अन्य अन्िराडविय िान्यिासूँग क्रमिक रूपिा अनरुूप बनार्नेछ । 

(ढ) मनयािकीय सिन्िय (Regulatory Coordination): नपेाल मधिोपत्र बोर्ड, नेपाल राि बैंक, 

कभपनी रम्जिारको कायाडलय, बीिा मनयािक, राजस्ि मनकाय िथा अन्य सभबम्न्धि मनकायबीच 
प्रिािकारी सिन्िय िथा स चना आदानप्रदानको व्यिस्था सदुृढ गररनेछ । 

(ण) मनरन्िर सधुार िथा उत्तरदायी मनयिन (Continuous Improvement and Responsive 

Regulation): प ूँजी बजारको विकास, अन्िराडविय अभ्यास, प्रविमधको विकास िथा बजार 
सहिागीहरूको आिश्यकिालाई दृविगि गरी यस नीमि िथा यस अन्िगडिका मनयािकीय 
व्यिस्थाको मनयमिि सिीिा,  ि ल्याङ्कन िथा पररिाजडन गररनेछ । 

३.२ प्राथमिक प ूँजी बजार सधुारका रणनीमिक नीमिगि स्िभि 

३.२.१ रणनीमिक स्िभि 

 नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई आधमुनक, विश्वसनीय, प्रमिस्पधी िथा अन्िराडविय िापदण्र् 
अनरुूप विकास गनड देहायका रणनीमिक नीमिगि स्िभिहरू अिलभबन गररनेछन।् यी स्िभिहरूले यस 
नीमि अन्िगडि िजुडिा हनुे ऐन, मनयिािली, मनदेम्र्का, िापदण्र् िथा कायडयोजनालाई िागडदर्डन गनेछन ्। 

स्िभि –१: दीर्डकालीन प ूँजी 
पररचालन िथा आमथडक विकास 

नीमि: उत्पादनि लक उद्योग, प िाडधार, ऊजाड, कृवष, पयडटन, स चना प्रविमध, 

निप्रििडन िथा अन्य प्राथमिकिा प्राप्त िेत्रहरूिा दीर्डकालीन 
प ूँजी पररचालनका लामग प्राथमिक प ूँजी बजारलाई राविय 
वित्तीय प्रणालीको प्रिखु िाध्यिका रूपिा विकास गररनछे । 

प्रिखु नीमिहरू 

✓ सािडजमनक मनष्कार्नलाई प्रोत्साहन । 

✓ मनजी िेत्रलाई प ूँजी बजारिा आकवषडि गने । 
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✓ ठ ला प िाडधार पररयोजनाहरूका लामग प ूँजी बजारको उपयोग 
। 

✓ उत्पादनि लक िेत्रिा दीर्डकालीन लगानी प्रिद्धडन । 

स्िभि–२: सािडजमनक मनष्कार्न 
प्रणालीको आधमुनकीकरण 

 

नीमि:  सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी सभप णड प्रवक्रया सरल, मछटो, 
पारदर्ी िथा प णडिाः मर्म्जटल बनार्नेछ । 

प्रिखु सधुार 

✓ End-to-End Digital IPO 
✓ Paperless Approval 
✓ Online Due Diligence 
✓ Digital Prospectus 
✓ Online Monitoring 

स्िभि–३: िैज्ञामनक िथा 
बजारिा आधाररि ि ल्य 
मनधाडरण 

नीमि: सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य मनधाडरणलाई बजारको िाग, 

कभपनीको िास्िविक ि ल्य िथा अन्िराडविय अभ्यासिा 
आधाररि प्रणालीिा रूपान्िरण गररनेछ । 

सधुार 

✓ Book Building 
✓ Fixed Price Reform 
✓ Hybrid Pricing 
✓ Independent Valuation 
✓ Fair Pricing Framework 

स्िभि–४: संस्थागि लगानीकिाड 
विकास 

नीमि: Qualified Institutional Buyers (QIB), Anchor Investors, 

Pension Funds, Mutual Funds, Insurance Companies 

िथा अन्य संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा क्रमिक रूपिा 
विस्िार     गररनछे । 

सधुार 

✓ QIB Framework 
✓ Anchor Investor System 
✓ Institutional Allocation 
✓ Price Discovery 

स्िभि–५: मनष्कार्न 
व्यिस्थापन सेिाको सदुृढीकरण 

नीमि:  Merchant Banker, Issue Manager, Underwriter, Registrar 

िथा अन्य िध्यस्थ संस्थाहरूको िििा, उत्तरदावयत्ि िथा 
व्यािसावयक िापदण्र् सदुृढ गररनेछ । 

सधुार 

✓ Licensing Reform 
✓ Capital Adequacy 
✓ Professional Certification 
✓ Accountability Framework 
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स्िभि–६: उच्चस्िरीय स चना 
प्रिाह िथा कपोरेट सरु्ासन 

 

नीमि:  सािडजमनक कभपनीहरूले अन्िराडवियस्िरको स चना प्रिाह, 
जोम्खिको जानकारी, वित्तीय प्रमििदेन िथा कपोरेट 
सरु्ासनको पालना गने व्यिस्था विकास गररनेछ । 

सधुार 

✓ Enhanced Disclosure 
✓ ESG Reporting 
✓ Risk Disclosure 
✓ Related Party Disclosure 
✓ Corporate Governance Certification 

स्िभि–७: लगानीकिाड संरिण 
िथा बजारको विश्वसनीयिा 

नीमि:  सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रयािा लगानीकिाडको वहि संरिण, 

मनष्पि व्यिहार िथा प्रिािकारी गनुासो व्यिस्थापन समुनम्श्चि 
गररनेछ । 

सधुार 

✓ Investor Compensation Framework 
✓ Complaint Resolution 
✓ Market Conduct Standards 
✓ Mis-selling Prevention 

स्िभि–८: मर्म्जटल रूपान्िरण नीमि:  प्राथमिक प ूँजी बजारको सभप णड मनयािकीय िथा सञ्चालन 
प्रवक्रया आधमुनक मर्म्जटल प िाडधारिा आधाररि हनुछे । 

सधुार 

✓ Digital IPO Platform 
✓ API Integration 
✓ e-KYC 
✓ e-Signature 
✓ Digital Record Management 

स्िभि–९: RegTech िथा 
SupTech 

नीमि:  नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनयिन, सपुररिेिण िथा विश्लषेणिा 
आधमुनक प्रविमधको प्रयोग गनेछ । 

सधुार 

✓ AI-assisted Review 
✓ Automated Compliance 
✓ Risk Analytics 
✓ Supervisory Dashboard 

स्िभि–१०: निप्रििडन िथा नयाूँ 
वित्तीय उपकरण 

नीमि:  बजारको विकासका लामग नयाूँ प ूँजी संकलनका िाध्यि िथा 
वित्तीय उपकरणलाई चरणबद्ध रूपिा प्रिद्धडन गररनछे । 

सभिाविि िते्र 

✓ REIT 
✓ InvIT 
✓ Green Securities 
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✓ Digital Securities 
✓ SME Platform 

स्िभि–११: SME िथा 
निप्रििडनिखुी उद्यिको पहुूँच 

नीमि:  साना िथा िझौला उद्यि, स्टाटडअप िथा निप्रििडनिखुी 
कभपनीहरूलाई प ूँजी बजारिा प्रिेर् सहज बनार्नेछ । 

स्िभि–१२: ददगो वित्त िथा 
हररि प ूँजी बजार 

नीमि:  Green Finance, Climate Finance, Sustainable Bonds िथा 
ESG आधाररि प ूँजी पररचालनलाई प्रोत्साहन गररनेछ । 

स्िभि–१३: मनयािकीय 
सिन्िय िथा संस्थागि 
सदुृढीकरण 

नीमि:   SEBON, NEPSE, CDSC, कभपनी रम्जिार, नेपाल राि बैंक, 

बीिा मनयािक िथा अन्य सभबम्न्धि मनकायबीच प्रिािकारी 
सिन्िय विकास गररनछे । 

स्िभि–१४: अन्िराडविय 
एकीकरण िथा 
प्रमिस्पधाडत्िकिा 

नीमि:  नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई अन्िराडविय प ूँजी बजारसूँग 
क्रमिक रूपिा सिम्न्िि िथा प्रमिस्पधी बनार्नेछ । 

 
स्िभि–१५: प्रिािकारी 
कायाडन्ियन, अनगुिन िथा 
मनरन्िर सधुार 

नीमि:  यस नीमिअन्िगडि स्िीकृि कायडक्रिहरूको सियबद्ध 
कायाडन्ियन, अनगुिन, ि ल्याङ्कन िथा आिश्यक पररिाजडनको 
व्यिस्था गररनछे । 

प्रिखु सधुार 

✓ Annual Review 
✓ KPI Monitoring 
✓ Independent Evaluation 
✓ Five-Year Policy Review 

३.३ प्रारम्भिक सािडजमनक मनष्कार्न सधुारका रणनीमिक स्िभि र नीमि 

३.३.१ पररचय 

 नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारको प्रिखु िाध्यिको रूपिा रहेको  प्राथमिक सािडजमनक मनष्कार्न 
(IPO)  िाफड ि संगदठि संस्थाहरूले सिडसाधारणबाट दीर्डकालीन प ूँजी पररचालन गदडछन ्। कIPO प्रणालीले 
उद्योग, प िाडधार, ऊजाड, स चना प्रविमध, कृवष, पयडटन िथा अन्य उत्पादनि लक िेत्रहरूको वित्तीय 
सदुृढीकरणिा योगदान परु् याउूँछ । यस अध्यायले नेपालको IPO प्रणालीलाई पारदर्ी, प्रमिस्पधी, दि िथा 
अन्िराडविय असल अभ्यास अनरुूप विकास गने नीमिगि ददर्ा प्रदान गदडछ । 

३.३.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनछेन–् 

(क) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रयालाई सरल, पारदर्ी, सियबद्ध िथा लागि प्रिािकारी बनाउने। 

(ख) गणुस्िरीय िथा सरु्ामसि कभपनीहरूको िात्र सािडजमनक मनष्कार्न समुनम्श्चि गने। 

(ग) मनष्पि, विश्वसनीय िथा लगानीकिाडिैत्री सािडजमनक मनष्कार्न प्रणाली विकास गने। 

(र्) सािडजमनक मनष्कार्निा मर्म्जटल प्रविमधको अमधकिि उपयोग गने। 
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(ङ) सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त प ूँजीको प्रिािकारी उपयोग िथा उत्तरदावयत्ि समुनम्श्चि गने। 

३.३.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) एकीकृि सािडजमनक मनष्कार्न प्रणालीाः सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी सभप णड प्रवक्रया एकीकृि 

कान नी, मनयािकीय िथा मर्म्जटल प्रणालीिा आधाररि हनुेछ । 

(ख) गणुस्िरिा आधाररि मनष्कार्नाः सािडजमनक मनष्कार्नको अनिुमि कभपनीको वित्तीय अिस्था, 
सरु्ासन, व्यिस्थापन िििा, व्यिसावयक सभिाव्यिा, स चना प्रिाहको गणुस्िर िथा मनयािकीय 
अनपुालनका आधारिा प्रदान गररनेछ । 

(ग) जोम्खििा आधाररि अनिुोदन प्रणालीाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले सािडजमनक मनष्कार्न स्िीकृमिको 
क्रििा जोम्खििा आधाररि ि ल्याङ्कन प्रणाली (Risk-Based IPO Review Framework) 

अपनाउनेछ। यसका लामग कभपनीहरूलाई आिश्यकिानसुार जोम्खि िगीकरण गरी सोही 
आधारिा परीिणको गवहरार् मनधाडरण गररनेछ । 

(र्) प णड मर्म्जटल मनष्कार्न प्रणालीाः IPO सभबन्धी सभप णड प्रवक्रया क्रिर्ाः Online Application, 
Digital Prospectus, Electronic Verification, E-KYC, Digital Due Diligence, Online 

Approval Workflow, Digital Record Management, Electronic Monitoring जस्िा मर्म्जटल 
प्रणालीिाफड ि सञ्चालन गररनछे। 

(ङ) सियबद्ध सेिा प्रिाहाः सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी प्रत्येक चरणका लामग स्पि सियसीिा 
मनधाडरण गररनेछ। बोर्डले सेिा प्रिाह िापदण्र् (Service Standards) सािडजमनक गनेछ। 

(च) स चना िथा जानकारी प्रिाहिा आधाररि मनयिनाः सािडजमनक मनष्कार्नको स्िीकृमि प णड, सत्य, 

मनष्पि िथा पयाडप्त स चना िथा जानकारी प्रिाह (Full, True and Fair Disclosure) को मसद्धान्ििा 
आधाररि हनुेछ । 

(छ) सािडजमनक मनष्कार्नको विविधीकरणाः परभपरागि IPO बाहेक आिश्यकिाअनसुार SME IPO, 

Infrastructure IPO, Start-up IPO, Green IPO, Social Impact IPO, Technology Company 

IPO गरी चरणबद्ध रूपिा विकास गररनेछ ।  

(ज) मर्म्जटल दस्िािेज व्यिस्थापनाः सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी सभप णड कागजािहरू सरुम्िि 
मर्म्जटल अमिलेख प्रणालीिा व्यिस्थापन गररनेछ । 

(झ) अन्िरसंस्थागि सिन्ियाः नपेाल मधिोपत्र बोर्डले कभपनी रम्जिार, नेपाल राि बैंक, NEPSE, 

CDSC, ASBA सदस्य बैंक िथा सभबम्न्धि मनकायहरूसूँग विद्यिुीय स चना आदानप्रदान प्रणाली 
विकास गनेछ । 

(ञ) सािडजमनक मनष्कार्नपश्चाि ्उत्तरदावयत्िाः सािडजमनक मनष्कार्न सभपन्न िएपमछ कभपनीले प्राप्त 
प ूँजीको उपयोग, पररयोजनाको प्रगमि, उद्देश्यअनरुूप खचड, विचलन (Deviation), जोम्खि, 

सियसीिा सभबन्धी मनयमिि प्रमििदेन बोर्ड सिि पेर् गनुडपनेछ । 
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३.३.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

यस नीमिअन्िगडि देहायका सधुार कायडक्रिहरू सञ्चालन गररनेछन–् 

पवहलो चरण 

✓ IPO Approval Reform 
✓ Eligibility Reform 
✓ Digital Filing 
✓ Standard Prospectus 
✓ Risk Review 

Framework 

दोस्रो चरण 

✓ AI-assisted IPO 
Review 

✓ Electronic Due 
Diligence 

✓ Digital Workflow 
System 

✓ Online Compliance 
Monitoring 

िेस्रो चरण 

✓ End-to-End Digital 
IPO Ecosystem 

✓ Integrated 
Regulatory Portal 

✓ API Integration 
✓ Automated 

Compliance Engine 

३.३.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) सािडजमनक मनष्कार्न स्िीकृमिको सिय र्ट्ने । 

(ख) गणुस्िरीय िथा योग्य कभपनीहरूको बजार प्रिरे् बढ्ने । 

(ग) लगानीकिाडको विश्वास अमििवृद्ध हनुे । 

(र्) सािडजमनक मनष्कार्नको लागि र्ट्ने । 

(ङ) मर्म्जटल सेिा विस्िार हनुे । 

(च) प ूँजी पररचालन बढ्ने । 

(छ) मनयािकीय पारदम्र्डिा र उत्तरदावयत्ि सदुृढ हनुे । 

३.३.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले क्रिर्ाः मनभन कान नी िथा मनयािकीय 
उपकरण िजुडिा िथा लाग  गनेछाः 

(क) सािडजमनक मधिोपत्र मनष्कार्न मनयिािली 
(ख) IPO Eligibility Directive 

(ग) Prospectus and Disclosure Directive 

(र्) Due Diligence Directive 

(ङ) Digital IPO Directive 

(च) Post-Issue Monitoring Directive 

(छ) IPO Approval Standard Operating Procedure (SOP) 
**** 
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अध्याय चार:  सािडजमनक मनष्कार्न सधुारसूँग सभबम्न्धि नीमिहरू 

४.१ सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण िथा ि ल्याङ्कन नीमि 

४.१.१ पररचय 

 सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण (Pricing) िथा ि ल्याङ्कन (Valuation) प्राथमिक प ूँजी 
बजारको विश्वसनीयिा, लगानीकिाड संरिण िथा प ूँजी पररचालनको प्रिािकाररिासूँग प्रत्यि रूपिा 
सभबम्न्धि विषय हो। मनष्पि िथा िैज्ञामनक ि ल्य मनधाडरणले कभपनी, लगानीकिाड िथा सिग्र प ूँजी बजार 
बीच सन्िमुलि वहि कायि गदडछ।यस नीमिले सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य मनधाडरण प्रणालीलाई 
अन्िराडविय असल अभ्यास, बजारको िास्िविक अिस्था िथा कभपनीको आमथडक आधारसूँग अनरुूप विकास 
गने नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.१.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनछेन–् 

(क) सािडजमनक मधिोपत्रको मनष्पि, पारदर्ी िथा िैज्ञामनक ि ल्य मनधाडरण समुनम्श्चि गने । 

(ख) कभपनीको िास्िविक आमथडक अिस्था िथा िविष्यको सभिािनालाई ि ल्य मनधाडरणिा सिािरे् 
गने । 

(ग) बजारिा आधाररि ि ल्य अन्िेषण (Price Discovery) लाई प्रिद्धडन गने । 

(र्) लगानीकिाडको वहि िथा कभपनीको प ूँजी पररचालन आिश्यकिा बीच सन्िलुन कायि गने । 

(ङ) ि ल्य मनधाडरण प्रवक्रयािा उत्तरदावयत्ि िथा पारदम्र्डिा अमििृवद्ध गने । 

४.१.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) मनष्पि ि ल्य मनधाडरणको मसद्धान्िाः सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण मनष्पि (Fair), पारदर्ी 

(Transparent), िकड यिु (Reasonable), प्रिाणिा आधाररि (Evidence-based) िथा 
लगानीकिाडलाई भ्रािक नहनु ेआधारिा गररनेछ । 

(ख) कभपनीको िास्िविक ि ल्यिा आधाररि प्रणालीाः ि ल्य मनधाडरण गदाड कभपनीको िास्िविक 
आमथडक अिस्था, सभपम्त्त, आभदानी िििा, नगद प्रिाह, जोम्खि, उद्योगको अिस्था, व्यिस्थापन 
िििा िथा िविष्यको िृवद्ध सभिािनालाई उम्चि ध्यान ददर्डनछे । 

(ग) बहवुिमध ि ल्याङ्कन विमधको प्रयोगाः आिश्यकिाअनसुार एक िा एकिन्दा बढी ि ल्याङ्कन विमधको 
प्रयोग गनड सवकनेछ।यसिा Discounted Cash Flow (DCF), Comparable Company Analysis, 

Comparable Transaction Analysis, Net Asset Value (NAV), Earnings Multiple, Market 

Multiple Dividend Discount Model (जहाूँ उपयिु हनु्छ) जस्िा विमधहरूको प्रयोग गनड 
सवकनछे। विमधको छनौट कभपनीको प्रकृमि, उद्योग िथा वित्तीय अिस्थाअनसुार मनधाडरण हनुेछ। 

(र्) ि ल्य मनधाडरण प्रणालीको विविधीकरणाः बजारको प्रकृमि िथा मनष्कार्नको प्रकारअनसुार विमिन्न 
ि ल्य मनधाडरण प्रणाली अपनाउन सवकनछे ।यसिा मनम्श्चि ि ल्य (Fixed Price), बकु मबम्ल्र्ङ्ग 
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(Book Building), हार्मिर् ि ल्य मनधाडरण (Hybrid Pricing) रहनेछन ्आिश्यक देम्खएिा बोर्डले 
सियानकु ल अन्य विमध सििे प्रयोग गनड सक्नेछ।  

(ङ) स्ििन्त्रिा िथा वहिको द्वन्द्व व्यिस्थापनाः ि ल्य मनधाडरण प्रवक्रयािा संलग्न मनष्कार्न िथा मबक्री 
प्रबन्धक, ि ल्याङ्कनकिाड िथा अन्य पेर्ागि संस्थाले स्ििन्त्रिा कायि गनुडपनेछ । वहिको द्वन्द्व 
(Conflict of Interest) िएको अिस्थािा सभबम्न्धि व्यम्िले सोको खलुासा गरी आिश्यक 
मनयािकीय व्यिस्था पालना गनुडपनेछ। 

(च) पयाडप्त स चना प्रिाहाः सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य कसरी मनधाडरण गररएको हो िने्न सभबन्धिा 
प्रयोग गररएका आधार, िान्यिा, प्रिखु वित्तीय स चक िथा जोम्खि सभबन्धिा वििरणपत्र 
(Prospectus) िा स्पि रूपिा खलुाउनपुनेछ। 

(छ) साना लगानीकिाडको संरिणाः ि ल्य मनधाडरण प्रवक्रयाले साना लगानीकिाडलाई अनमु्चि जोम्खििा 
पाने िा कृमत्रि रूपिा ि ल्य बढाउने िा र्टाउन ेकायडलाई मनरुत्सावहि गनेछ। ि ल्य मनधाडरणिा 
पारदम्र्डिा र पयाडप्त जानकारीको मसद्धान्िलाई प्राथमिकिा ददर्नेछ । 

(ज) िेत्रगि लचकिााः बैंक िथा वित्तीय संस्था, बीिा, जलविद्यिु,् उत्पादनि लक उद्योग, स चना प्रविमध, 

प िाडधार, स्टाटडअप िथा अन्य विर्षे प्रकृमिका कभपनीहरूको ि ल्याङ्कन गदाड सभबम्न्धि िेत्रका 
विम्र्ि वित्तीय िथा व्यािसावयक विर्षेिाहरूलाई ध्यानिा राम्खनेछ । 

(झ) आिमधक सिीिााः बोर्डले बजारको विकास, अन्िराडविय अभ्यास िथा आमथडक अिस्थालाई ध्यानिा 
राखी ि ल्य मनधाडरण सभबन्धी नीमि, िापदण्र् िथा विमधहरूको आिमधक सिीिा गनेछ । 

४.१.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

 यस नीमिको कायाडन्ियनका लामग मनभन सधुार कायडक्रि सञ्चालन गररनेछन ्

प्रथि चरण 

✓ IPO Pricing Framework 
✓ Valuation Standards 
✓ Standard Pricing Methodology 
✓ Pricing Disclosure Requirements 

दोस्रो चरण 

✓ Independent Valuation Framework 
✓ Sector-specific Pricing Guidance 
✓ Digital Valuation Submission 
✓ Review Committee Framework 

िेस्रो चरण 

✓ AI-assisted Financial Analysis 
✓ Automated Valuation Review 
✓ Data-driven Pricing Analytics 
✓ International Benchmarking System 

४.१.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य मनधाडरण मनष्पि, पारदर्ी िथा विश्वसनीय हनुेछ । 

(ख) लगानीकिाडको विश्वास अमििवृद्ध हनुेछ। 

(ग) गणुस्िरीय िथा योग्य कभपनीहरू प ूँजी बजारिा आकवषडि हनुेछन ्। 

(र्) ि ल्य मनधाडरणसभबन्धी वििाद िथा अमनम्श्चििा न्य नीकरण हनुेछ । 
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(ङ) प ूँजी पररचालनको दििा िथा बजारको विश्वसनीयिा सदुृढ हनुेछ । 

४.१.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभनानसुारका मनयािकीय उपकरण विकास िथा 
कायाडन्ियन गनेछाः 

(क) IPO Valuation and Pricing Directive 

(ख) Independent Valuation Standards 

(ग) Pricing Disclosure Standards 

(र्) Sector-wise Valuation Guidelines 

(ङ) Valuation Review Manual 

(च) Valuation Review Committee Procedures 

४.२ बकु मबम्ल्र्ङ्ग िथा बजारिा आधाररि ि ल्य मनधाडरण नीमि 

४.२.१ पररचय 

 बकु मबम्ल्र्ङ्ग (Book Building)  सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण गने अन्िराडवियरूपिा 
िान्यिा प्राप्त बजारिा आधाररि (Market-based)  विमध हो। यस विमधिा जसिा योग्य संस्थागि 
लगानीकिाडबाट प्राप्त िाग, ि ल्य िथा लगानीको विश्लषेणका आधारिा सािडजमनक मनष्कार्नको अम्न्िि 
ि ल्य मनधाडरण गररन्छ। यस विमधले कभपनीको िास्िविक ि ल्यको नम्जक पगु्न ेि ल्य मनधाडरण, संस्थागि 
लगानीकिाडको सवक्रय सहिामगिा िथा प ूँजी बजारको विश्वसनीयिा अमििृवद्ध गनड िहत्िप णड ि मिका मनिाडह 
गदडछ । नेपालिा बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधलाई क्रमिकरूपिा थप प्रिािकारी, पारदर्ी िथा अन्िराडविय असल 
अभ्यास अनरुूप बनाउूँदै यो नीमि अिलभबन गररनेछ । 

४.२.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनछेन:् 

(क) सािडजमनक मधिोपत्रको मनष्पि िथा बजारिा आधाररि ि ल्य अन्िेषण (Price Discovery) 

समुनम्श्चि गने । 

(ख) योग्य संस्थागि लगानीकिाडको प्रिािकारी सहिामगिा अमििृवद्ध गने । 

(ग) ि ल्य मनधाडरण प्रवक्रयािा पारदम्र्डिा, विश्वसनीयिा िथा उत्तरदावयत्ि कायि गने । 

(र्) मनष्पि प्रमिस्पधाडिाफड ि कभपनीको िास्िविक ि ल्य मनधाडरणिा सहयोग परु् याउन े। 

(ङ) नेपालको बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधलाई अन्िराडविय असल अभ्याससूँग अनरुूप विकास गने । 

४.२.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) बजारिा आधाररि ि ल्य खोजाः बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधिा सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण योग्य 

संस्थागि लगानीकिाडबाट प्राप्त िाग (Demand), प्रस्िाविि ि ल्य (Bid Price) िथा लगानी रुम्चका 
आधारिा हनुे व्यिस्था गररनछे । 

(ख) चरणबद्ध कायाडन्ियनाः बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधलाई बजारको िििा, मनयािकीय प िाडधार, स चना प्रविमध 
िथा संस्थागि ियारीलाई ध्यानिा राखी चरणबद्ध रूपिा विस्िार गररनेछ । 
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(ग) योग्य संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिााः बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रवक्रयािा िाग मलन सक्ने संस्थागि 
लगानीकिाडको योग्यिा, दावयत्ि, आचारसंवहिा िथा उत्तरदावयत्ि नेपाल मधिोपत्र बोर्डले 
िोकेबिोम्जि हनुछे । 

(र्) पारदर्ी बोलपत्र (Bidding) प्रवक्रयााः बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधिा सहिागी प्रत्येक संस्थागि 
लगानीकिाडले मनष्पि, स्ििन्त्र िथा िास्िविक लगानी अमिप्रायका आधारिा बोलपत्र पेर् 
गनुडपनेछ। कृमत्रि िाग मसजडना गने, मिलेििो गने िा ि ल्यिा अनमु्चि प्रिाि पाने कायड मनषेध 
गररनेछ । 

(ङ) ि ल्य दायरा (Price Band):  सािडजमनक मनष्कार्नका लामग आिश्यकिाअनसुार ि ल्य दायरा 
(Price Band) मनधाडरण गनड सवकनछे । यसको आधार, प्रवक्रया िथा सीिा सभबन्धी व्यिस्था 
बोर्डले िोक्नछे । 

(च) एङ्कर लगानीकिाड व्यिस्थााः आिश्यकिाअनसुार बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमधिा एङ्कर लगानीकिाडको 
सहिामगिा समुनम्श्चि गनड विर्ेष व्यिस्था गनड सवकनेछ । 

(छ) मर्म्जटल बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्लेटफिडाः बकु मबम्ल्र्ङ्ग विमध सभबन्धी सभप णड प्रवक्रया विद्यिुीय 
प्रणालीिाफड ि सञ्चालन गररनेछ। यसिा Online Bidding, Electronic Order Collection, 
Automated Bid Validation, Digital Audit Trail, Real-time Monitoring, Electronic 

Allocation सिािेर् हनुछे। 

(ज) स चना सािडजमनकाः बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रवक्रयािा ि ल्य मनधाडरणसूँग सभबम्न्धि प्रिखु जानकारी, ि ल्य 
दायरा, िागको अिस्था, अम्न्िि ि ल्य मनधाडरणको आधार िथा अन्य आिश्यक वििरण 
मनयिानसुार सािडजमनक गररनेछ। 

(झ) वहिको द्वन्द्व व्यिस्थापनाः बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रवक्रयािा संलग्न मनष्कार्नकिाड, मनष्कार्न िथा मबक्री 
प्रबन्धक, ि ल्याङ्कनकिाड िथा सहिागी संस्थागि लगानीकिाडले वहिको द्वन्द्व व्यिस्थापन सभबन्धी 
व्यिस्था पालना गनुडपनेछ। 

(ञ) बजार दरुुपयोग मनयन्त्रणाः नपेाल मधिोपत्र बोर्डले बकु मबम्ल्र्ङ्ग प्रवक्रयािा मिलेििो, कृमत्रि िाग, 

भ्रािक बोलपत्र, ि ल्य हेरफेर िा अन्य बजार दरुुपयोग रोक्न आिश्यक मनयािकीय, 

सपुररिेिकीय िथा प्रििडनात्िक व्यिस्था गनेछ । 

४.२.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Book Building Framework 
✓ Digital Bidding System 
✓ Qualified Institutional Investor 

Framework 
✓ Standard Bid Documents 

दोस्रो चरण 

✓ Anchor Investor Framework 
✓ Price Band Methodology 
✓ Online Monitoring System 
✓ Market Surveillance Integration 

िेस्रो चरण 

✓ AI-assisted Bid Analysis 
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✓ Real-time Analytics 
✓ Automated Risk Alerts 
✓ International Connectivity 

४.२.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य िास्िविक बजार िागसूँग नम्जक हनुेछ। 

(ख) संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा बढ्नेछ। 

(ग) ि ल्य मनधाडरणिा पारदम्र्डिा िथा विश्वसनीयिा अमििृवद्ध हनुेछ। 

(र्) बजारिा कृमत्रि ि ल्य मनधाडरणको सभिािना र्ट्नेछ। 

(ङ) अन्िराडविय लगानीकिाडको विश्वास बढ्नेछ। 

(च) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारको प्रमिस्पधाडत्िक िििा सदुृढ हनुेछ । 

४.२.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियन गनड बोर्डले मनभन मनयािकीय दस्िािजेहरू विकास िथा लाग  गनेछाः 
(क) Amendment Book Building related provion on regulations 

(ख) Qualified Institutional Buyer (QIB) Directive 

(ग) Anchor Investor Directive 

(र्) Book Building Operational Guidelines 

(ङ) Digital Bidding System Standards 

(च) Market Abuse Prevention Guidelines 

(छ) Book Building Supervision Manual 

४.३ संस्थागि लगानीकिाड विकास नीमि 

४.३.१ पररचय 

 संस्थागि लगानीकिाडहरू (Institutional Investors) आधमुनक प ूँजी बजारका प्रिखु आधारस्िभि 
हनु ्। उनीहरूको सवक्रय, उत्तरदायी िथा दीर्डकालीन सहिामगिाले सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य मनधाडरण, 

बजारको िरलिा, संस्थागि सरु्ासन िथा लगानीकिाडको विश्वास अमििृवद्धिा िहत्िप णड योगदान परु् याउूँछ 
।नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारिा संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा अझै सीमिि रहेको पररप्रके्ष्यिा 
योग्य संस्थागि लगानीकिाड(Qualified Institutional Buyers–QIB), एङ्कर लगानीकिाड (Anchor 

Investors), साि वहक लगानी कोष, पेन्सन िथा अिकार् कोष, बीिा कभपनी, बैंक िथा वित्तीय संस्था, 
िैकम्ल्पक लगानी कोष िथा अन्य व्यिसावयक लगानीकिाडको सहिामगिा क्रमिक रूपिा विस्िार गनुड 
आिश्यक देम्खएको छ। 

 यस नीमिले संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा, उत्तरदावयत्ि िथा मनयािकीय संरचनालाई सदुृढ 
बनाउने नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 
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४.३.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन:् 

(क) प्राथमिक प ूँजी बजारिा संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा विस्िार गने । 

(ख) सािडजमनक मधिोपत्रको ि ल्य अन्िषेण (Price Discovery) लाई सदुृढ बनाउन े। 

(ग) दीर्डकालीन िथा म्स्थर लगानी प्रिद्धडन गने । 

(र्) संस्थागि लगानीकिाडको सरु्ासन, उत्तरदावयत्ि िथा पारदम्र्डिा अमििृवद्ध गने । 

(ङ) अन्िराडविय असल अभ्यास अनरुूप QIB िथा Anchor Investor प्रणाली विकास गने । 

४.३.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) संस्थागि लगानीकिाडको िगीकरणाः बोर्डले संस्थागि लगानीकिाडलाई आिश्यकिाअनसुार मनभन 

िगडिा िगीकरण गनड सक्नेछाः 
✓ योग्य संस्थागि लगानीकिाड (Qualified Institutional Buyers – QIB) 

✓ एङ्कर लगानीकिाड (Anchor Investors) 

✓ साि वहक लगानी कोष (Mutual Funds) 

✓ पेन्सन िथा अिकार् कोष 

✓ वित्तीय संस्थाहरू 

✓ िैकम्ल्पक लगानी कोष (Alternative Investment Funds) 

✓ अन्य बोर्डबाट स्िीकृि व्यिसावयक लगानीकिाड 
(ख) योग्य संस्थागि लगानीकिाड (QIB): योग्य संस्थागि लगानीकिाडको योग्यिा, वित्तीय िििा, 

अनिुि, जोम्खि व्यिस्थापन िििा िथा मनयािकीय अनपुालनका आधारिा बोर्डले आिश्यक 
िापदण्र् मनधाडरण गनेछ। QIB लाई सािडजमनक मनष्कार्न, बकु मबम्ल्र्ङ्ग िथा अन्य बजारिा 
आधाररि ि ल्य मनधाडरण प्रवक्रयािा विर्षे ि मिका प्रदान गनड सवकनेछ । 

(ग) एङ्कर लगानीकिाड व्यिस्थााः ठ ला सािडजमनक मनष्कार्निा बजारलाई म्स्थरिा प्रदान गनड एङ्कर 
लगानीकिाडको सहिामगिा समुनम्श्चि गनड सवकनछे। एङ्कर लगानीकिाडसूँग सभबम्न्धि न्य निि 
लगानी, योग्यिाको िापदण्र्, लक-र्न अिमध, स चना प्रिाह, वहिको द्वन्द्व सभबन्धी व्यिस्था 
बोर्डले िोक्नछे । 

(र्) दीर्डकालीन लगानी प्रिद्धडनाः नागररक लगानी कोष, सािाम्जक सरुिा कोष, बीिा कभपनी, पेन्सन 
कोष र अन्य दीर्डकालीन लगानीकिाडको प ूँजी बजार सहिामगिालाई प्रोत्साहन गररनछे । 

(ङ) उत्तरदायी लगानी:  संस्थागि लगानीकिाडलाई ESG, सरु्ासन, जोम्खि व्यिस्थापन िथा 
दीर्डकालीन ि ल्य मसजडनािा आधाररि लगानी रणनीमि अिलभबन गनड प्रोत्सावहि गररनेछ । 

(च) आचारसंवहिााः संस्थागि लगानीकिाडहरुले मनष्पि व्यिहार, वहिको द्वन्द्व व्यिस्थापन, गोपनीयिा, 
बजार दरुुपयोग नगने, मनयािकीय अनपुालन, सभबन्धी आचारसंवहिा पालना गनुडपनेछ । 
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(छ) स चना प्रिाह िथा प्रमििदेनाः संस्थागि लगानीकिाडले बोर्डले िोके बिोम्जि आफ्नो लगानी, 
स्िामित्ि, ििदान अमधकार िथा अन्य आिश्यक वििरण सियिै सािडजमनक गनुडपनेछ । 

(ज) मर्म्जटल मनयािकीय प्रणालीाः संस्थागि लगानीकिाडको दिाड, प्रमििदेन, स चना प्रिाह िथा 
अनगुिनका लामग विद्यिुीय प्रणाली विकास गररनछे । 

(झ) अन्िराडविय संस्थागि लगानीाः नेपालको कान नी व्यिस्था िथा नेपाल सरकारको नीमिअनसुार 
विदेर्ी संस्थागि लगानीकिाडको चरणबद्ध सहिामगिाका लामग आिश्यक नीमिगि िथा 
मनयािकीय व्यिस्था विकास गनड सवकनेछ । 

४.३.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Qualified Institutional Buyer Framework 
✓ Institutional Investor Registry 
✓ Standard Eligibility Criteria 
✓ Digital Registration System 

दोस्रो चरण 

✓ Anchor Investor Framework 
✓ Stewardship Principles 
✓ ESG Investment Framework 
✓ Electronic Reporting System 

िेस्रो चरण 

✓ Cross-border Institutional Participation 
✓ International Custody Standards 
✓ Digital Compliance Platform 
✓ AI-based Supervisory Analytics 

४.३.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) प्राथमिक प ूँजी बजारिा संस्थागि लगानीकिाडको सहिामगिा उल्लेखनीय रूपिा िृवद्ध हनुेछ । 

(ख) सािडजमनक मनष्कार्नको ि ल्य मनधाडरण अमधक विश्वसनीय र बजारिा आधाररि हनुछे । 

(ग) बजारिा दीर्डकालीन िथा म्स्थर प ूँजीको उपलब्धिा बढ्नछे । 

(र्) लगानीकिाडको विश्वास िथा बजारको स्थावयत्ि अमििृवद्ध हनुेछ । 

(ङ) अन्िराडवियस्िरका संस्थागि लगानीकिाडलाई आकवषडि गने आधार ियार हनुछे । 

४.३.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय दस्िािेजहरू विकास िथा कायाडन्ियन 
गनेछाः 

(क) Qualified Institutional Buyer (QIB) Directive 

(ख) Anchor Investor Directive 

(ग) Institutional Investor Registration and Compliance Directive 

(र्) Stewardship Code for Institutional Investors 

(ङ) Institutional Investor Disclosure Standards 

(च) Institutional Investor Supervision Manual 
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४.४ मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक, िचेन्ट बैंकर िथा प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्था सधुार नीमि 

४.४.१ पररचय 

 प्राथमिक प ूँजी बजारको विश्वसनीयिा, पारदम्र्डिा िथा दििा समुनम्श्चि गनड मनष्कार्न िथा मबक्री 
प्रबन्धक(Issue Manager), प्रत्याि मिकिाड (Underwriter), र्ेयर रम्जिार (Share Registrar), के्रमर्ट रेवटङ 
संस्था िथा अन्य प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्थाहरूको ि मिका अत्यन्ि िहत्िप णड हनु्छ । यी संस्थाहरूले 
मधिोपत्र मनष्कार्न प्रवक्रयािा स्ििन्त्र परीिण (Due Diligence),  मनयािकीय अनपुालन, लगानीकिाडलाई 
पयाडप्त जानकारी उपलब्ध गराउने, जोम्खि ि ल्याङ्कन िथा मनष्पि बजार सञ्चालनिा प्रिखु म्जभिेिारी मनिाडह 
गदडछन ्। 

 यस नीमिले प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्थाहरूलाई अन्िराडविय िापदण्र् अनरुूप व्यिसावयक, 

उत्तरदायी, प्रविमधिैत्री िथा जोम्खििा आधाररि मनयिन अन्िगडि विकास गने नीमि अिलभबन गदडछ । 

४.४.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनेछन:् 

(क) प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्थाहरूको व्यिसावयक िििा अमििवृद्ध गने । 

(ख) Due Diligence िथा मनयािकीय उत्तरदावयत्ि सदुृढ गने । 

(ग) वहिको द्वन्द्वको प्रिािकारी व्यिस्थापन समुनम्श्चि गने । 

(र्) सेिा गणुस्िर, पारदम्र्डिा िथा उत्तरदावयत्ि अमििृवद्ध गने । 

(ङ) अन्िराडवियस्िरको  अनिुमि, मनरीिण िथा सपुररिेिण प्रणाली विकास गने । 

४.४.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) जोम्खििा आधाररि अनिुमि प्रणालीाः बोर्डले प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्थाहरूलाई जोम्खििा 

आधाररि (Risk-Based Licensing and Supervision)  प्रणालीअनसुार अनिुमिपत्र प्रदान, 

निीकरण िथा सपुररििेण गनेछ । 

(ख) न्य निि वित्तीय िथा संस्थागि िििााः िचेन्ट बैंकर िथा अन्य िध्यस्थ संस्थाले न्य निि चिुा 
प ूँजी, व्यिसावयक जनर्म्ि, स चना प्रविमध प िाडधार, आन्िररक मनयन्त्रण, जोम्खि व्यिस्थापन िथा 
सरु्ासन सभबन्धी िापदण्र् प रा गनुडपनेछ । 

(ग) व्यिसावयक योग्यिा िथा प्रिाणीकणाः प्राथमिक बजारसूँग सभबम्न्धि प्रिखु पदामधकारी िथा 
पेर्ागि किडचारीका लामग आिश्यक रै्म्िक योग्यिा, अनिुि, मनरन्िर व्यिसावयक म्र्िा 
(Continuing Professional Education-CPD) िथा प्रिाणीकरण प्रणाली विकास गररनेछ । 

(र्)  स्ििन्त्र परीिण (Due Diligence): मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धकले मधिोपत्र मनष्कार्न गनुड 
अम्र् कभपनीको कान नी,  वित्तीय,  प्राविमधक, कर,  सञ्चालन िथा सरु्ासन सभबन्धी पयाडप्त परीिण 
गरी आफ्नो प्रिाम्णि राय (Due Diligence Certificate)  बोर्डसिि पेर् गनुडपनेछ । 



23 
 

(ङ) उत्तरदावयत्ि िथा दावयत्िाः िचेन्ट बैंकर िथा अन्य िध्यस्थ संस्थाले लापरिाही,  गलि स चना 
प्रिाह, अप णड जानकारी िा मनयािकीय उल्लङ्घनबाट लगानीकिाडलाई िएको िमिप्रमि कान न 
बिोम्जि उत्तरदायी हनुछेन ्। 

(च) वहिको द्वन्द्वको व्यिस्थापनाः प्राथमिक बजार िध्यस्थ संस्थाले वहिको द्वन्द्व पवहचान, व्यिस्थापन 
िथा खलुासा सभबन्धी स्पि नीमि लाग  गनुडपनेछ।आफ्नो स्ििन्त्रिा िा मनष्पििािा असर पने 
कायड गनड पार्ने छैन । 

(छ) आचारसंवहिााः प्रत्येक अनिुमिपत्र प्राप्त िध्यस्थ संस्थाले व्यिसावयक आचारसंवहिा पालना गनुडपने 
।िध्यस्थ संस्थाले कायड गदाड र्िान्दाररिा, मनष्पििा, गोपनीयिा, ग्राहकको वहि संरिण, बजार 
दरुुपयोग मनषेध, मनयािकीय अनपुालन जस्िा पिहरूको पररपालना गनुडपनेछ। 

(ज) मर्म्जटल अनपुालनाः िध्यस्थ संस्थाहरूले आफ्नो प्रमििेदन, अनपुालन वििरण, Due Diligence 

प्रमििदेन िथा मनयािकीय स चना विद्यिुीय प्रणालीिाफड ि पेर् गने व्यिस्था गररनेछ। 

(झ) जोम्खि व्यिस्थापनाः प्रत्येक अनिुमिपत्र संस्थाले Enterprise Risk Management, 
Operational Risk, Cyber Risk, Business Continuity Plan (BCP), Disaster Recovery 

Plan (DRP) लाग  गनुडपनेछ । 

(ञ) मनरीिण िथा सपुररिेिणाः बोर्डले जोम्खििा आधाररि मनरीिण (Risk-Based Inspection), 

विषयगि मनरीिण (Thematic Inspection), आकम्स्िक मनरीिण (Special Inspection)  िथा 
मर्म्जटल सपुररिेिण प्रणाली लाग  गनेछ । 

४.४.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Merchant Banker Licensing Reform 
✓ Due Diligence Standards 
✓ Capital Adequacy Framework 
✓ Standard Operating Procedures 

दोस्रो चरण 

✓ Professional Certification Program 
✓ Digital Compliance Portal 
✓ Risk-Based Inspection Framework 
✓ Electronic Reporting 

िेस्रो चरण 

✓ Supervisory Dashboard 
✓ AI-assisted Compliance Monitoring 
✓ Digital Inspection System 
✓ Integrated Regulatory Porta 

४.४.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) िचेन्ट बैंकर िथा अन्य िध्यस्थ संस्थाहरूको व्यिसावयक िििा अमििृवद्ध हनुछे । 

(ख) सािडजमनक मनष्कार्नको गणुस्िर सधुार हनुेछ । 

(ग) लगानीकिाडको विश्वास िृवद्ध हनुेछ । 

(र्) मनयािकीय अनपुालन िथा उत्तरदावयत्ि सदुृढ हनुछे । 
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(ङ) अन्िराडवियस्िरको िध्यस्थ संस्था मनयिन प्रणाली विकास हनुेछ । 

४.४.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग बोर्डले देहायका मनयािकीय उपकरणहरू विकास िथा लाग  
गनेछाः 

(क) Amendment on Merchant Banker Regulations 

(ख) Issue Manager Licensing Directive 

(ग) Due Diligence Standards 

(र्) Merchant Banker Code of Conduct 

(ङ) Capital Adequacy Standards 

(च) Risk Management Guidelines 

(छ) Inspection and Supervision Manual 

(ज) Professional Competency and Certification Framework  

४.५ वििरणपत्र, स चना प्रबाह िथा पारदम्र्डिा नीमि 

४.५.१ पररचय 

 वििरणपत्र (Prospectus)  लगानीकिाडले लगानी सभबन्धी मनणडय मलन प्रयोग गने प्रिखु कान नी 
िथा वित्तीय दस्िािेज हो। प्राथमिक प ूँजी बजारको प्रिािकारी सञ्चालन, लगानीकिाड संरिण िथा 
बजारप्रमिको विश्वास कायि गनड सािडजमनक मधिोपत्र मनष्कार्न गने कभपनीद्वारा पयाडप्त, सत्य, सियिै िथा 
बझु्न सम्जलो हनु ेस चना उपलब्ध हनु ुअत्यािश्यक हनु्छ। यसिा कभपनीको व्यिसाय, वित्तीय अिस्था, 
जोम्खि, व्यिस्थापन, मधिोपत्र मनष्कार्नको उद्देश्य, प ूँजीको उपयोग िथा अन्य िहत्िप णड स चनाहरू स्पि 
रूपिा सिािेर् हनुपुदडछ। यस नीमिले अन्िराडविय िापदण्र् अनरुूप पारदर्ी, मर्म्जटल िथा स चना प्रिाहिा 
आधाररि मनयािकीय प्रणाली विकास गने नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.५.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायब िोम्जि रहनछेन:् 

(क) सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी स चना प णड, सत्य, मनष्पि िथा सियिै उपलब्ध गराउने व्यिस्था 
समुनम्श्चि गने । 

(ख) लगानीकिाडलाई स म्चि (Informed) मनणडय गनड आिश्यक जानकारी उपलब्ध गराउने । 

(ग) स चना लकुाउने, भ्रािक वििरण ददने िा िहत्िप णड िथ्य लकुाउने कायडलाई मनरुत्सावहि गने । 

(र्) मर्म्जटल स चना प्रिाह प्रणाली विकास गने । 

(ङ) अन्िराडवियस्िरको स चना प्रिाह िापदण्र् लाग  गने । 

४.५.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) प णड, सत्य िथा मनष्पि स चना प्रिाह(Full, True and Fair Disclosure):  सािडजमनक मनष्कार्न 

गने प्रत्येक संस्थाले आफ्नो व्यिसाय, वित्तीय अिस्था, जोम्खि, व्यिस्थापन, स्िामित्ि, पररयोजना, 
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कान नी वििाद िथा अन्य िहत्िप णड विषयहरूको प णड, सत्य, अद्यािमधक िथा मनष्पि स चना प्रिाह 
गनुडपनेछ । 

(ख) िहत्िको मसद्धान्ि (Materiality Principle):  लगानीकिाडको मनणडयलाई प्रिाि पानड सक्ने कुन ै
पमन िहत्िप णड (Material) स चना लकुाउन, वढलार् गनड िा अप णड रूपिा प्रस्ििु गनड पार्न े     

छैन । 

(ग) वििरणपत्रको न्य निि विषयिस्िाुः वििरणपत्रिा कभपनीको पररचय, व्यिसाय िथा सञ्चालन, 

उद्देश्य िथा रणनीमि, जोम्खि विश्लषेण, वित्तीय वििरण, व्यिस्थापन िथा सञ्चालक समिमि, 

स्िामित्ि संरचना, कान नी वििाद, सभबम्न्धि पिसूँग िएका कारोबार, मनष्कार्नको उद्देश्य, प्राप्त 
रकिको उपयोग योजना, लािांर् नीमि, ESG सभबन्धी जानकारी (जहाूँ लाग  हनु्छ) र अन्य 
बोर्डले िोकेका वििरण जस्िा विषयहरू सिािरे् गनुडपनेछ। 

(र्) जोम्खिको जानकारी (Risk Disclosure):  वििरणपत्रिा कभपनीसूँग सभबम्न्धि प्रिखु 
जोम्खिहरू स्पिरूपिा िगीकरण गरी उल्लेख गररनेछ । जसिा व्यिसावयक जोम्खि, वित्तीय 
जोम्खि, सञ्चालन जोम्खि, मनयािकीय जोम्खि, बजार जोम्खि, पररयोजना जोम्खि, प्रविमध िथा 
सार्बर जोम्खि, िािािरणीय िथा सािाम्जक जोम्खि र जलिाय ुपररििडनसभबन्धी जोम्खि 
(आिश्यकिाअनसुार) रहनेछन ्। 

(ङ) िविष्यसभबन्धी जानकारी (Forward-looking Information): िविष्यको आभदानी, नाफा, 
उत्पादन िा पररयोजना सभबन्धी अनिुान प्रस्ििु गदाड त्यसका आधार, िान्यिा, सीिाहरू िथा 
जोम्खिहरू स्पि रूपिा खलुासा गनुडपनेछ । 

(च) मर्म्जटल वििरणपत्र:  वििरणपत्र विद्यिुीय रूपिा उपलब्ध गरार्नेछ । मर्म्जटल वििरणपत्रिा 
खोज (Search), स चकाङ्क (Index), रे्टा र्ाउनलोर् िथा पहुूँचिैत्री सवुिधाहरू सिािेर् 
गररनेछन ्। 

(छ) बहिुावषक स चना:  सािडजमनक वहि िथा लगानीकिाड पहुूँचलाई दृविगि गरी आिश्यक जानकारी 
नेपाली िाषािा अमनिायड रूपिा उपलब्ध गरार्नछे। आिश्यकिाअनसुार अन्िराडविय 
लगानीकिाडका लामग आमधकाररक अंग्रजेी संस्करण पमन प्रकाम्र्ि गनड सवकनेछ । 

(ज) मनरन्िर स चना प्रबाह (Continuous Disclosure): सािडजमनक मनष्कार्न सभपन्न िएपमछ पमन 
कभपनीले बोर्डले िोके बिोम्जि िहत्िप णड र्टनाहरू, वित्तीय प्रमििदेन, प ूँजी उपयोग, व्यिस्थापन 
पररििडन, कान नी वििाद लगायिका िहत्िप णड स चनाहरू सियिै सािडजमनक गनुडपनेछ । 

(झ) उत्तरदावयत्ि: वििरणपत्रिा सिािरे् गररएका वििरणहरूको सत्यिा िथा प णडिाका लामग  

सञ्चालक समिमि, प्रिखु कायडकारी अमधकृि, प्रिखु वित्तीय अमधकृि, मनष्कार्न िथा मबक्री 
प्रबन्धक, लेखापरीिक, आिश्यकिाअनसुार कान नी सल्लाहकार, आ-आफ्नो म्जभिेिारीको 
दायरामित्र उत्तरदायी हनुेछन ्। 
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(ञ) भ्रािक  स चना विरुद्ध कारबाहीाः झटुा, भ्रािक, अप णड िा िहत्िप णड िथ्य लकुाई गररएको स चना 
प्रिाह सभबन्धिा बोर्डले कान न बिोम्जि प्रर्ासमनक, नागररक िा अन्य कान नी कारबाही गनड 
सक्नेछ । 

४.५.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Standard Prospectus Framework 
✓ Disclosure Standards 
✓ Materiality Guidelines 
✓ Risk Disclosure Templates 

दोस्रो चरण 

✓ Continuous Disclosure Framework 
✓ Electronic Filing System 
✓ XBRL-based Financial Reporting 
✓ Digital Prospectus Platform 

िेस्रो चरण 

✓ AI-assisted Disclosure Review 
✓ Automated Compliance Monitoring 
✓ Real-time Disclosure Portal 
✓ Machine-readable Reporting Standards 

४.५.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) वििरणपत्रको गणुस्िर िथा विश्वसनीयिा अमििृवद्ध हनुछे । 

(ख) लगानीकिाडले स म्चि मनणडय गनड सक्नेछन ्। 

(ग) स चना असिानिा (Information Asymmetry) न्य नीकरण हनुेछ । 

(र्) सािडजमनक कभपनीहरूको उत्तरदावयत्ि िथा पारदम्र्डिा सदुृढ हनुेछ । 

(ङ) नेपालको स चनना प्रिाह प्रणाली अन्िराडविय अभ्याससूँग अनरुूप हनुेछ । 

४.५.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास िथा लाग  गनेछ। 

(क) Incorporate prospectus and disclosure related provision 

(ख) Continuous Disclosure Directive 

(ग) Material Information Disclosure Standards 

(र्) Risk Disclosure Guidelines 

(ङ) Digital Prospectus Standards 

(च) XBRL Financial Reporting Standards 

(छ) Electronic Filing and Disclosure Directive 

(ज) Disclosure Review Manual 

(झ) Guidelines on Forward-looking Statements 

(ञ) Enforcement Guidelines for Misstatements and Non-disclosure 
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४.६ सािडजमनक मनष्कार्न योग्यिा िथा संस्थागि सरु्ासन नीमि 

४.६.१ पररचय 

 सािडजमनक मधिोपत्र मनष्कार्न गने संस्थाको गणुस्िर, सरु्ासन, वित्तीय अनरु्ासन िथा 
व्यिस्थापकीय िििा प्राथमिक प ूँजी बजारको विश्वसनीयिाको आधार हो। सािडजमनक मनष्कार्नको 
अनिुमि केिल प ूँजी सङ्कलनको प्रवक्रया िात्र निई सािडजमनक उत्तरदावयत्िको सरुुआि पमन हो। यस 
नीमिको उद्देश्य सािडजमनक मनष्कार्न गनड र्च्छुक संस्थाहरूले न्य निि वित्तीय, कान नी, संस्थागि िथा 
सरु्ासनसभबन्धी िापदण्र् प रा गरेको समुनम्श्चि गनुड हो। यसले लगानीकिाड संरिण, प ूँजीको प्रिािकारी 
पररचालन िथा बजारको दीर्डकालीन स्थावयत्िलाई सदुृढ गनेछ । 

४.६.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहाय बिोम्जि रहनेछन:् 
(क) सािडजमनक मनष्कार्नका लामग पारदर्ी िथा िस्िमुनष्ठ योग्यिा िापदण्र् मनधाडरण गने। 

(ख) सािडजमनक कभपनीहरूिा उच्चस्िरीय संस्थागि सरु्ासन (Corporate Governance) समुनम्श्चि  

गने। 

(ग) सञ्चालक समिमि िथा व्यिस्थापनको उत्तरदावयत्ि सदुृढ गने। 

(र्) सािडजमनक मनष्कार्न प िड न ैप्रिािकारी आन्िररक मनयन्त्रण िथा जोम्खि व्यिस्थापन प्रणाली 
स्थापना गने। 

(ङ) अन्िराडविय Corporate Governance Principles अनरुूप सािडजमनक कभपनीहरूको विकास 
गने। 

४.६.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) सािडजमनक मनष्कार्न योग्यिााः सािडजमनक मनष्कार्न गनड चाहने प्रत्येक संस्थाले बोर्डले िोकेको 

वित्तीय, कान नी, सञ्चालन, सरु्ासन िथा स चना प्रिाहसभबन्धी न्य निि िापदण्र् प रा गनुडपनेछ । 

(ख) संस्थागि सरु्ासनाः सािडजमनक मनष्कार्नप िड कभपनीले प्रिािकारी Corporate Governance 

Framework  लाग  गरेको हनुपुनेछ। यसिा विर्ेषिाः उत्तरदायी सञ्चालक समिमि, स्पि अमधकार 
प्रत्यायोजन, आन्िररक मनयन्त्रण, जोम्खि व्यिस्थापन, अनपुालन प्रणाली, नैमिक आचारसंवहिा 
सिािरे् हनुपुनेछ । 

(ग) सञ्चालक समिमिको संरचनााः सञ्चालक समिमिको संरचना कभपनीको आकार, व्यिसाय िथा 
जोम्खिलाई ध्यानिा राखी सन्िमुलि, दि िथा स्ििन्त्र हनुपुनेछ। आिश्यकिाअनसुार स्ििन्त्र 
सञ्चालक, िवहला प्रमिमनमधत्ि, विविध व्यिसावयक अनिुि, उपयिु योग्यिा, सभबन्धी िापदण्र् 
बोर्डले मनधाडरण गनड सक्नछे । 

(र्) बोर्ड समिमिहरूाः सािडजमनक कभपनीले कभिीिा मनभन समिमिहरू गठन गनुडपनेछ। यसिा 
लेखापरीिण समिमि (Audit Committee), जोम्खि व्यिस्थापन समिमि (Risk Management 
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Committee), पाररश्रमिक िथा नािांकन समिमि (Nomination and Remuneration 

Committee) र आिश्यकिाअनसुार अन्य समिमिहरू व्यिस्था गनुडपनेछ। 

(ङ) आन्िररक मनयन्त्रण िथा जोम्खि व्यिस्थापनाः कभपनीले प्रिािकारी Internal Control 

Framework, Enterprise Risk Management Framework, Compliance Management 

System, Internal Audit Function स्थापना गरेको हनुपुनेछ । 

(च) प्रिखु पदामधकारीाः सािडजमनक कभपनीले कभिीिा प्रिखु कायडकारी अमधकृि, प्रिखु वित्तीय 
अमधकृि, कभपनी सम्चि, अनपुालन अमधकृि, आन्िररक लेखापरीिण प्रिखु, मनयिु गरेको 
हनुपुनेछ । 

(छ) Corporate Governance Compliance Certificate (CGCC): सािडजमनक मनष्कार्नका लामग 
आिेदन ददन ेप्रत्येक कभपनीले बोर्डले िोकेको ढाूँचािा  Corporate Governance Compliance 

Certificate (CGCC) अमनिायडरूपिा पेर् गनुडपनेछ। यस प्रिाणपत्रिा कभिीिा कान नी अनपुालन, 
बोर्ड संरचना, समिमिहरू, जोम्खि व्यिस्थापन, आन्िररक मनयन्त्रण, वित्तीय प्रमििदेन, सभबम्न्धि 
पि कारोबार, नैमिक आचारसंवहिा, स चना प्रिाह, सभबन्धी प्रिाणीकरण सिािेर् हनुछे । 

(ज) IPO Eligibility Certification: मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धकले कभपनीले सािडजमनक 
मनष्कार्नका लामग आिश्यक योग्यिा प रा गरेको सभबन्धिा प्रिाम्णि प्रमििेदन बोर्ड सिि पेर् 
गनुडपनेछ ।  

(झ) िेत्रगि िापदण्र्ाः जलविद्यिु,् बैंक िथा वित्तीय संस्था, बीिा, प िाडधार, स चना प्रविमध, उत्पादनि लक 
उद्योग िथा अन्य विर्षे िेत्रका लामग आिश्यकिाअनसुार अमिररि योग्यिा िथा सरु्ासन 
िापदण्र् मनधाडरण गनड सवकनछे । 

(ञ) मनरन्िर सरु्ासनाः सािडजमनक मनष्कार्नपमछ पमन कभपनीले Corporate Governance 

Framework मनरन्िर पालना गनुडपनेछ। बोर्डले आिमधक सिीिा िथा अनपुालन परीिण 
सक्नेछ। 

४.६.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ IPO Eligibility Framework 
✓ Corporate Governance Standards 
✓ CGCC Framework 
✓ Governance Assessment Checklist 

दोस्रो चरण 

✓ Governance Rating Framework 
✓ Digital Governance Reporting 
✓ Compliance Portal 
✓ Board Evaluation Framework 

िेस्रो चरण 

✓ AI-assisted Governance Analytics 
✓ Continuous Governance Monitoring 
✓ Digital Governance Dashboard 
✓ Governance Risk Indicators 
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s४.६.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) सािडजमनक मनष्कार्न गने कभपनीहरूको गणुस्िर अमििृवद्ध हनुेछ । 

(ख) संस्थागि सरु्ासन सदुृढ हनुछे । 

(ग) लगानीकिाडको विश्वास बवृद्ध हनुेछ । 

(र्) वित्तीय िथा सञ्चालनसभबन्धी जोम्खि न्य नीकरण हनुछे । 

(ङ) सािडजमनक कभपनीहरूको अन्िराडविय प्रमिस्पधाडत्िकिा बढ्नेछ । 

४.६.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास 
िथा लाग  गनेछाः 

(क)  Incorporate the IPO Eligibility on regulations 

(ख) Corporate Governance Directive for Public Issuers 

(ग) Corporate Governance Compliance Certificate (CGCC) Standards 

(र्) Board Composition and Governance Guidelines 

(ङ) Internal Control and Risk Management Guidelines 

(च) Compliance Officer Standards 

(छ) Governance Assessment Manual 

(ज) Sector-specific IPO Eligibility Guidelines 

(झ) Corporate Governance Inspection Manual 

४.७ सािडजमनक मनष्कार्न पश्चाि ्कोष उपयोग, अनगुिन िथा उत्तरदावयत्ि नीमि 

४.७.१ पररचय 

 सािडजमनक मनष्कार्नबाट संकमलि प ूँजी कभपनीले वििरणपत्रिा उल्लेख गररएका उद्देश्यअनसुार 
पारदर्ी, प्रिािकारी िथा उत्तरदावयत्िप िडक उपयोग गनुड सािडजमनक कभपनीको प्रिखु दावयत्ि हो । 
लगानीकिाडले कभपनीको योजनािा विश्वास गरी लगानी गने िएकाले सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त 
रकिको दरुुपयोग, अनमधकृि विचलन िा अपारदर्ी प्रयोग हनु नददन प्रिािकारी मनयािकीय व्यिस्था 
आिश्यक हनु्छ। 

 यस नीमिले सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकिको उपयोग, अनगुिन, प्रमििदेन, स्ििन्त्र 
प्रिाणीकरण िथा मनयािकीय मनरीिणका लामग आधमुनक िथा जोम्खििा आधाररि प्रणाली स्थापना गने 
नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.७.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकिको उद्देश्यअनरुूप उपयोग समुनम्श्चि गने। 

(ख) कोष उपयोग सभबन्धी पारदम्र्डिा िथा सािडजमनक उत्तरदावयत्ि अमििृवद्ध गने। 
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(ग) लगानीकिाडलाई मनयमिि रूपिा कोष उपयोगको अिस्था सभबन्धी जानकारी उपलब्ध  
गराउने। 

(र्) कोषको दरुुपयोग, अनमधकृि विचलन िथा वित्तीय अमनयमिििा न्य नीकरण गने। 

(ङ) मर्म्जटल िथा जोम्खििा आधाररि अनगुिन प्रणाली विकास गने। 

४.७.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) उद्देश्यअनरुूप कोष उपयोगाः सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकि वििरणपत्रिा उल्लेख 

गररएको उद्देश्य िथा स्िीकृि योजना अनसुार िात्र प्रयोग गररनेछ। 

(ख) कोष उपयोग योजनााः प्रत्यके सािडजमनक कभपनीले पररयोजनागि खचड, सञ्चालन खचड, ऋण 
ििुानी, प ूँजीगि लगानी, कायडर्ील प ूँजी, सभबन्धी विस्ििृ कोष उपयोग योजना सािडजमनक 
गनुडपनेछ। 

(ग) कोष उपयोग प्रमििदेनाः सािडजमनक कभपनीले बोर्डले िोकेको अिमधिा कोष उपयोग सभबन्धी 
प्रमििदेन पेर् गनुडपनेछ। यसिा कभिीिा प्राप्त रकि, खचड िएको रकि, बाूँकी रकि, 
पररयोजनाको प्रगमि, योजनािन्दा िएको विचलन, बाूँकी कायड, सिािेर् हनुपुनेछ। 

(र्) स्ििन्त्र प्रिाणीकरणाः बोर्डले िोकेका िापदण्र् अनसुार सािडजमनक कभपनीले कोष उपयोग 
प्रमििदेनको स्ििन्त्र प्रिाणीकरण गराउनपुने व्यिस्था गनड सक्नेछ। प्रिाणीकरण गने 
मनकायको योग्यिा, स्ििन्त्रिा िथा उत्तरदावयत्ि बोर्डले मनधाडरण गनेछ। 

(ङ) उद्देश्य पररििडनाः सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकिको उपयोगको उद्दशे्यिा कुनै िहत्िप णड 
पररििडन गनुडपरेिा सञ्चालक समिमिको मनणडय, आिश्यक िएिा र्ेयरधनीको स्िीकृमि, 
बोर्डलाई प िडस चना िथा सािडजमनक जानकारी अमनिायड हनुेछ। 

(च) विचलन (Deviation) को जानकारीाः स्िीकृि योजनाबाट िएको कुनै पमन िहत्िप णड विचलनको 
कारण, प्रिाि िथा सधुार योजना स्पिरूपिा सािडजमनक गनुडपनेछ। 

(छ) बाूँकी रकिको व्यिस्थापनाः उपयोग हनु बाूँकी रकि सरुम्िि, पारदर्ी िथा बोर्डले स्िीकृि 
गरेको नीमि अनसुार व्यिस्थापन गनुडपनेछ। 

(ज) मर्म्जटल अनगुिनाः कोष उपयोगको प्रमििदेन, पररयोजनाको प्रगमि िथा सभबम्न्धि कागजाि 
विद्यिुीय प्रणालीिाफड ि बोर्डिा पेर् गररनेछ। 

(झ) म्खििा आधाररि मनरीिणाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले जोम्खिको स्िरका आधारिा विषयगि 
मनरीिण, विर्षे मनरीिण, स्थलगि मनरीिण, मर्म्जटल मनरीिण गनड सक्नेछ। 

(ञ) उत्तरदावयत्िाः कोष उपयोग सभबन्धी वििरणको सत्यिा िथा र्दु्धिाका लामग सञ्चालक 
समिमि, प्रिखु कायडकारी अमधकृि, प्रिखु वित्तीय अमधकृि, लेखापरीिण समिमि, मनष्कार्न 
िथा मबक्री प्रबन्धक (जहाूँ लाग  हनु्छ) उत्तरदायी हनुेछन।् 

४.७.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण दोस्रो चरण 

✓ Digital Fund Utilization Portal 
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✓ Fund Utilization Reporting 
Framework 

✓ Standard Reporting Templates 
✓ Deviation Reporting Standards 
✓ Monitoring Guidelines 

✓ Independent Monitoring 
Framework 

✓ Electronic Certification System 
✓ Risk-based Monitoring Model 

िेस्रो चरण 

✓ AI-assisted Monitoring 
✓ Dashboard for SEBON 
✓ Automated Alerts for Deviations 
✓ Integrated Project Monitoring System 

४.७.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाट 

(क) सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकिको पारदर्ी िथा उद्देश्यअनरुूप उपयोग समुनम्श्चि      
हनुेछ । 

(ख) लगानीकिाडको विश्वास अमििवृद्ध हनुेछ । 

(ग) वित्तीय अनरु्ासन िथा उत्तरदावयत्ि सदुृढ हनुछे । 

(र्) कोष दरुुपयोग िथा अमनयमिििा न्य नीकरण हनुेछ । 

(ङ) SEBON को जोम्खििा आधाररि सपुररिेिण प्रणाली थप प्रिािकारी हनुछे । 

४.७.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास 
िथा लाग  गनेछ 

(क) Incorporat the Fund Utilization and Monitoring related activities on regulations 

(ख) Post-Issue Monitoring Directive 

(ग) Fund Utilization Reporting Standards 

(र्) Deviation Reporting Guidelines 

(ङ) Independent Monitoring Agency Standards 

(च) Digital Fund Monitoring System Standards 

(छ) Inspection and Verification Manual 

(ज) Post-Issue Compliance Manual 

४.७.७ सािडजमनक मनष्कार्न कोष उपयोग अनगुिन समिमि 

 नेपाल मधिोपत्र बोर्डले सािडजमनक मनष्कार्नबाट प्राप्त रकिको प्रिािकारी उपयोगको मनगरानीका 
लामग जोम्खििा आधाररि Public Issue Proceeds Monitoring Committee गठन गनड सक्नेछ । 

प्रिखु कायड 
(क) उच्च जोम्खि िएका सािडजमनक मनष्कार्नहरूको सिीिा । 

(ख) ठ लो पररिाणको कोष विचलनको परीिण । 

(ग)  पररयोजनाको प्रगमि र वित्तीय उपयोगको ि ल्याङ्कन । 
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(र्)  आिश्यक परेिा विर्षे मनरीिण िा फरेम्न्सक परीिण मसफाररस । 

(ङ)  बोर्डलाई मनयािकीय कारबाहीका लामग सझुाि प्रदान गने । 

४.८ लगानीकिाड संरिण, गनुासो व्यिस्थापन िथा लगानीकिाड म्र्िा नीमि 

४.८.१ पररचय 

 प ूँजी बजारको ददगो विकासको आधार लगानीकिाडको विश्वास हो। लगानीकिाडको अमधकारको 
संरिण, सिान व्यिहार, सियिै स चना उपलब्धिा, प्रिािकारी गनुासो व्यिस्थापन, वित्तीय सािरिा िथा 
मनष्पि मनयािकीय प्रििडनले िात्र स्िस्थ प ूँजी बजारको विकास सभिि हनु्छ। यस नीमिले प्राथमिक प ूँजी 
बजारिा लगानीकिाडको वहिलाई सिोच्च प्राथमिकिा ददूँदै लगानीकिाड संरिण, गनुासो सिाधान, लगानीकिाड 
म्र्िा िथा बजार अनरु्ासनको सिग्र प्रणाली विकास गने नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.८.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन:् 

(क) लगानीकिाडको अमधकार िथा वहिको प्रिािकारी संरिण गने । 

(ख) मनष्पि, पारदर्ी िथा सियबद्ध गनुासो व्यिस्थापन प्रणाली स्थापना गने । 

(ग) लगानीकिाडको वित्तीय िथा प ूँजी बजार सभबन्धी सािरिा अमििवृद्ध गने । 

(र्) सािडजमनक मनष्कार्न सभबन्धी जानकारीिा सिान पहुूँच समुनम्श्चि गने । 

(ङ) बजारिा विश्वास िथा उत्तरदावयत्ि अमििृवद्ध गने । 

४.८.३ लगानीकिाडका आधारि ि अमधकार 

प्रत्येक लगानीकिाडलाई देहायका अमधकारहरू समुनम्श्चि गररनेछन:् 

(क) जानकारी प्राप्त गने अमधकार:  लगानी मनणडयका लामग आिश्यक प णड, सत्य िथा सियिै 
जानकारी प्राप्त गने अमधकार । 

(ख) सिान व्यिहारको अमधकार:  सबै लगानीकिाडलाई कुन ैपमन प्रकारको वििेद मबना सिान अिसर 
िथा व्यिहार प्राप्त गने अमधकार । 

(ग) मनष्पि सािडजमनक मनष्कार्निा सहिागी हनुे अमधकार:  मनयिअनसुार सािडजमनक मनष्कार्निा 
सहिामगिा जनाउन ेिथा मनष्पि बाूँर्फाूँट प्रवक्रया प्राप्त गने अमधकार । 

(र्) गनुासो दिाड गने अमधकार:  आफ्नो वहि प्रिाविि िएको अिस्थािा सभबम्न्धि संस्था िा नेपाल 
मधिोपत्र बोर्डसिि गनुासो दिाड गने अमधकार । 

(ङ) सियिै सिाधान प्राप्त गने अमधकार:  गनुासोको मनष्पि, पारदर्ी िथा सियबद्ध सिाधान प्राप्त 
गने अमधकार । 

(च) गोपनीयिाको अमधकार:  गनुासो दिाड गने व्यम्िको व्यम्िगि वििरण िथा संिदेनर्ील 
जानकारी आिश्यकिाअनसुार गोप्य राम्खनेछ । 
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४.८.४ गनुासो व्यिस्थापन प्रणाली 
(क) एकीकृि लगानीकिाड सहायिा केन्रनेपाल मधिोपत्र बोर्डले एकीकृि लगानीकिाड सहायिा िथा 

गनुासो व्यिस्थापन केन्र (Integrated Investor Assistance and Grievance Centre) स्थापना 
गनेछ । 

(ख) मर्म्जटल गनुासो प्रणालीाः लगानीकिाडले अनलार्न, िोबार्ल एप, टेमलफोन, र्िले, प्रत्यि 
उपम्स्थि िई, गनुासो दिाड गनड सक्ने व्यिस्था गररनछे । 

(ग) सियसीिााः प्रत्येक गनुासोको प्रामप्त पवुि, प्रारम्भिक परीिण, अनसुन्धान, मनणडय, कायाडन्ियनका 
लामग स्पि सियसीिा मनधाडरण गररनेछ । 

(र्) जोम्खििा आधाररि िगीकरणाः गनुासोलाई सािान्य, जवटल, उच्च जोम्खि, प्रणालीगि, िगडिा 
वििाजन गरी प्राथमिकिाका साथ सिाधान गररनेछ । 

(ङ) अवपल व्यिस्थााः गनुासो सभबन्धी मनणडयउपर कान नबिोम्जि पनुरािलोकन िा अवपल गने 
व्यिस्था रहनेछ । 

४.८.५ लगानीकिाड म्र्िा 
 नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनरन्िर रूपिा वित्तीय सािरिा कायडक्रि, मर्म्जटल म्र्िण सािग्री, 
विद्यालय िथा विश्वविद्यालय कायडक्रि, सािडजमनक सचेिना अमियान र जोम्खि सभबन्धी िागडदर्डन सञ्चालन 
गनेछ । 

४.८.६ बजार दरुुपयोगबाट संरिण 

 बोर्डले झटुा िा भ्रािक वििरण, अनमु्चि मबक्री अभ्यास, धोखाधर्ी, कृमत्रि िाग मसजडना, 
मिलेििो, अन्य अनमु्चि बजार आचरण मनयन्त्रण गनड प्रिािकारी मनयािकीय िथा प्रििडनात्िक व्यिस्था 
विकास गनेछ । 

४.८.७ लगानीकिाड िमिप मिड 
 मधिोपत्र सभबन्धी कान निा िए अनरुूप  लगानीकिाडको वहि संरिणका लामग िमिप मिड 
कोष  स्थापना गररनेछ । यस सभबन्धी स्रोि, सञ्चालन, उपयोगका आधार िथा प्रर्ासमनक व्यिस्था 
कान निा मनयिािलीिा िोवकनेछ । 

४.८.८ संस्थागि उत्तरदावयत्ि 

 मनष्कार्नकिाड, मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक, अण्र्ररार्टर, र्ेयर रम्जिार िथा अन्य र्जाजिप्राप्त 
संस्थाले गनुासो व्यिस्थापन प्रणाली, लगानीकिाड सहायिा कि, सेिा िापदण्र्, सभपकड  अमधकारी अमनिायड 
रूपिा स्थापना गनुडपनेछ । 

४.८.९ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Investor Grievance 
Framework 

दोस्रो चरण 

✓ Online Complaint 
Portal 

िेस्रो चरण 

✓ AI-powered 
Complaint Analysis 
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✓ Standard Complaint 
Handling Procedures 

✓ Investor Awareness 
Strategy 

✓ Investor Rights 
Charter 

✓ Mobile Complaint 
Application 

✓ Call Centre 
✓ Investor Education 

Portal 

✓ Real-time Complaint 
Dashboard 

✓ Early Warning 
System 

✓ National Investor 
Education Platform 

४.८.१० अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाट 

(क) लगानीकिाडको विश्वास अमििवृद्ध हनुेछ । 

(ख) गनुासो सिाधानको सिय र्ट्नेछ । 

(ग) वित्तीय सािरिा विस्िार हनुछे । 

(र्) बजारिा अनमु्चि व्यिहार न्य नीकरण हनुेछ । 

(ङ) सािडजमनक मनष्कार्नप्रमिको आिविश्वास सदुृढ हनुेछ । 

४.८.११ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास 
िथा लाग  गनेछाः 

(क) Incorporate the investor protection related provison on regulations 

(ख) Investor Grievance Redress Directive 

(ग) Investor Charter 

(र्) Investor Education Strategy 

(ङ) Complaint Handling Standards 

(च) Investor Protection and Compensation Fund Regulations 

(छ) Market Conduct and Fair Treatment Guidelines 

(ज) Digital Investor Services Standards 

४.९ साना िथा िझौला उद्यि (SME), स्टाटडअप िथा निप्रििडनिखुी उद्यिहरूको प ूँजी संकलन नीमि 

४.९.१ पररचय 

 नेपालको आमथडक विकास, रोजगारी मसजडना, निप्रििडन (Innovation), उद्यिर्ीलिा िथा औद्योमगक 
विकासका लामग साना िथा िझौला उद्यि (SMEs) र स्टाटडअप कभपनीहरूको वित्तीय पहुूँच विस्िार गनुड 
अत्यािश्यक छ । परभपरागि बैंवकङ ऋणिा अत्यमधक मनिडरिा िथा र्म्क्िटी प ूँजीिा सीमिि पहुूँचका 
कारण धेरै सभिािनायिु उद्यिहरू आिश्यक प ूँजी जटुाउन असिथड िएका छन ्। 

 यस नीमिले SME, स्टाटडअप िथा निप्रििडनिखुी कभपनीहरूलाई प ूँजी बजारिाफड ि प ूँजी संकलन 
गनड सिि बनाउन,े उनीहरूको प्रकृमि अनसुार सिानपुामिक (Proportionate) मनयिन लाग  गने िथा 
लगानीकिाड संरिण र बजार विकासबीच सन्िलुन कायि गने उद्दशे्य राख्दछ । 
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४.९.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) SME िथा स्टाटडअपहरूको प ूँजी बजारिा पहुूँच विस्िार गने। 

(ख) निप्रििडन िथा उद्यिर्ीलिालाई प्रोत्साहन गने। 

(ग) सिानपुामिक मनयिन (Proportionate Regulation) लाग  गने। 

(र्) िैकम्ल्पक प ूँजी स्रोिहरूको विकास गने। 

(ङ) आमथडक विविधीकरण िथा रोजगारी मसजडनािा सहयोग परु् याउन।े 

४.९.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) SME बोर्ड स्थापनााः नेपाल मधिोपत्र बोर्ड िथा नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको सिन्ियिा SME 

Board स्थापना गरी योग्य SME हरूको स चीकरण िथा सािडजमनक मनष्कार्नका लामग छुटै्ट 
बजार सञ्चालन गनड सवकनेछ । 

(ख) स्टाटडअप प ूँजी संकलनाः निप्रििडन, प्रविमध, अनसुन्धान िथा उच्च िृवद्ध सभिािना िएका 
स्टाटडअप कभपनीहरूका लामग विर्षे प ूँजी संकलन व्यिस्था विकास गररनेछ । 

(ग) सिानपुामिक मनयिनाः SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूको आकार, व्यिसाय, जोम्खि िथा वित्तीय 
िििालाई ध्यानिा राखी स चना प्रिाह प्रमििेदन िथा स चीकरणसभबन्धी आिश्यकिाहरू 
सिानपुामिक रूपिा मनधाडरण गररनेछ, िर लगानीकिाड संरिणका आधारि ि िापदण्र्िा कुन ै
सभझौिा गररने छैन । 

(र्) विर्ेष स चीकरण िापदण्र्ाः SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूको स चीकरणका लामग 
आिश्यकिाअनसुार मनभन आधारहरू अपनाउन सवकनछे न्य निि प ूँजी, व्यिसाय सञ्चालन 
अिमध, आभदानी िा िृवद्ध िििा, निप्रििडन, संस्थापक टोलीको िििा, Corporate 

Governance, व्यिसाय योजना, जोम्खिको जानकारी। 

(ङ) योग्य लगानीकिाडाः उच्च जोम्खियिु प्रारम्भिक चरणका कभपनीहरूिा आिश्यकिाअनसुार 
योग्य संस्थागि लगानीकिाड, व्यािसावयक लगानीकिाड िथा अन्य बोर्डले िोकेका लगानीकिाडको 
प्राथमिक सहिामगिा व्यिस्था गनड सवकनेछ । 

(च) चरणबद्ध सािडजमनक मनष्कार्नाः SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूलाई कभपनीको विकास 
चरणअनसुार मनजी लगानी (Private Placement), योग्य लगानीकिाडिाफड ि प ूँजी संकलन, SME 

सािडजमनक मनष्कार्न िथा िखु्य बोर्डिा स्िरोन्नमि (Migration to Main Board) गनड सवकन े
व्यिस्था विकास गररनेछ । 

(छ) स चीकरणपमछको अनपुालनाः SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूले बोर्डले िोकेको सरल िर 
प्रिािकारी स चना प्रिाह, वित्तीय प्रमििदेन, सरु्ासन िथा अनपुालन व्यिस्था पालना      
गनुडपनेछ । 
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(ज) संस्थागि सहायिााः SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूको प ूँजी बजार ियारी (Capital Market 

Readiness) अमििृवद्धका लामग िामलि, परािर्ड, मर्म्जटल उपकरण िथा प्राविमधक सहायिा 
कायडक्रि सञ्चालन गनड सवकनेछ । 

(झ) निप्रििडन िथा प्रविमधाः स चना प्रविमध, मर्म्जटल सेिा, कृवष प्रविमध, स्िास्थ्य प्रविमध, हररि प्रविमध, 

जैविक अनसुन्धान िथा अन्य निप्रििडनिखुी उद्योगहरूलाई प्राथमिकिाका साथ प ूँजी बजार 
पहुूँच उपलब्ध गराउन ेनीमि अिलभबन गररनेछ । 

(ञ) िेत्रगि विविधीकरणाः SME बोर्डिा मनभन िते्रका योग्य कभपनीहरूको सहिामगिा प्रोत्सावहि 
गररनेछ स चना प्रविमध, कृवष िथा कृवष प्रर्ोधन, पयडटन, उत्पादनि लक उद्योग, म्र्िा, स्िास्थ्य, 
निीकरणीय ऊजाड, मसजडनात्िक उद्योग, मनयाडििखुी उद्योग र अन्य बोर्डले िोकेका िेत्र । 

४.९.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ SME Listing 
Framework 

✓ Startup Capital 
Raising Framework 

✓ SME Eligibility 
Standards 

✓ Simplified Disclosure 
Framework 

दोस्रो चरण 

✓ SME Digital Listing 
Platform 

✓ Startup Advisory 
Programme 

✓ Market Readiness 
Programme 

✓ Investor Awareness 
Programme 

िेस्रो चरण 

✓ Innovation Board 
✓ Cross-border SME 

Investment 
Framework 

✓ Digital Capital 
Raising Ecosystem 

✓ AI-enabled SME 
Supervision 

४.९.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाट 

(क) SME िथा स्टाटडअप कभपनीहरूको प ूँजी बजार पहुूँच विस्िार हनुेछ । 

(ख) उद्यिर्ीलिा िथा निप्रििडनिा मनजी लगानी िृवद्ध हनुछे । 

(ग) बैंक ऋणिामथको अत्यमधक मनिडरिा क्रिर्ाः र्ट्नेछ । 

(र्) रोजगारी मसजडना िथा आमथडक विविधीकरणिा योगदान पगु्नेछ । 

(ङ) नेपालको प ूँजी बजारिा नयाूँ िेत्र िथा नयाूँ प्रकारका कभपनीहरूको सहिामगिा बढ्नछे । 

४.९.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास िथा लाग  गनेछ 

(क) Amendment of SME Listing Regulations 

(ख) Startup Capital Raising Directive 

(ग) SME Disclosure Standards 

(र्) SME Corporate Governance Guidelines 

(ङ) Market Readiness Guidelines 

(च) SME Issue Management Standards 

(छ) Migration Guidelines (SME Board to Main Board) 

(ज) SME Supervision Manual 
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४.१० हररि वित्त, ददगो वित्त, िािािरणीय, सािाम्जक र संस्थागि सरु्ासन विकास नीमि 

४.१०.१ पररचय 

 विश्वव्यापी रूपिा प ूँजी बजार ददगो आमथडक विकास, जलिाय ु पररििडन न्य नीकरण, िािािरण 
संरिण िथा सािाम्जक उत्तरदावयत्ि प्रिद्धडनको प्रिखु िाध्यिका रूपिा विकास हुूँदै गएको छ । हररि 
वित्त (Green Finance), ददगो वित्त (Sustainable Finance), सािाम्जक वित्त (Social Finance) िथा 
िािािरणीय, सािाम्जक र संस्थागि सरु्ासन (Environmental, Social and Governance – ESG) िा 
आधाररि लगानीले दीर्डकालीन आमथडक विकास, जोम्खि व्यिस्थापन िथा लगानीकिाडको विश्वास अमििृवद्ध 
गनड िहत्िप णड योगदान परु् याउूँछ । 

 नेपालिा जलविद्यिु,् निीकरणीय ऊजाड, कृवष, पयडटन, िन, जैविक विविधिा, हररि प िाडधार िथा 
जलिाय ुअनकु लन पररयोजनाहरूिा ठ लो लगानी आिश्यकिा रहेको पररप्रके्ष्यिा प ूँजी बजारिाफड ि ददगो 
वित्तीय साधनहरूको विकास आिश्यक छ ।यस नीमिले ददगो वित्तीय साधन, ESG सभबन्धी जानकारी, 
हररि मधिोपत्र िथा जलिाय ु वित्तलाई प्राथमिक प ूँजी बजारसूँग एकीकृि गने नीमिगि आधार प्रदान   
गदडछ । 

४.१०.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) हररि िथा ददगो वित्तीय साधनहरूको विकास गने । 

(ख) ESG आधाररि लगानीलाई प्रोत्साहन गने । 

(ग) जलिाय ुपररििडन िथा िािािरणीय जोम्खिलाई वित्तीय मनणडय प्रवक्रयािा सिािेर् गने । 

(र्) अन्िराडविय ददगो वित्तीय िापदण्र्सूँग नेपाललाई क्रमिक रूपिा अनरुूप बनाउने । 

(ङ) ददगो विकास लक्ष्य (SDGs) िथा हररि आमथडक विकासिा प ूँजी बजारको योगदान अमििृवद्ध 
गने । 

४.१०.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) हररि मधिोपत्र विकास: नेपाल मधिोपत्र बोर्डले आिश्यकिाअनसुार मनभन ददगो वित्तीय 

साधनहरूको सािडजमनक मनष्कार्नलाई प्रोत्साहन गनेछ हररि ऋणपत्र (Green Bonds), 
सािाम्जक ऋणपत्र (Social Bonds), ददगोपनासभबन्धी ऋणपत्र (Sustainability Bonds), 
जलिाय ुऋणपत्र (Climate Bonds), ददगोपनासूँग आबद्ध ऋणपत्र (Sustainability-Linked 

Bonds) र अन्य ददगो वित्तीय साधन । 

(ख) ESG जानकारी प्रिाहाः सािडजमनक मनष्कार्न गने कभपनीहरूले आफ्नो आकार, िेत्र िथा 
जोम्खिको आधारिा आिश्यकिाअनसुार ESG सभबन्धी जानकारी क्रमिक रूपिा प्रिाह गनुडपने 
व्यिस्था विकास गररनेछ। यसिा विर्ेषि िािािरणीय प्रिाि, ऊजाड उपयोग, काबडन उत्सजडन, 

श्रि िथा सािाम्जक अभ्यास, संस्थागि सरु्ासन, जलिाय ुजोम्खि,  सभबन्धी जानकारी सिािरे् 
गररनेछ । 
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(ग) हररि पररयोजनाको योग्यिा: हररि मधिोपत्रबाट प्राप्त रकि प्रयोग गनड सवकने योग्य 
पररयोजनाको िापदण्र् बोर्डले सभबम्न्धि मनकायसूँग सिन्िय गरी मनधाडरण गनेछ । 

(र्) कोष उपयोग अनगुिन: हररि िथा ददगो मधिोपत्रबाट प्राप्त रकिको उपयोग पथृक रूपिा 
अमिलेखीकरण, अनगुिन िथा सािडजमनक जानकारी गरार्डनेछ। 

(ङ) स्ििन्त्र प्रिाणीकरण: हररि िा ददगो मधिोपत्र मनष्कार्नका लामग आिश्यकिाअनसुार स्ििन्त्र 
बाह्य सिीिा(External Review),  प्रिाणीकरण(Verification) िा प्रिाणीकरण (Certification) 

सभबन्धी व्यिस्था लाग  गनड सवकनछे । 

(च) संस्थागि लगानी प्रोत्साहन: पेन्सन कोष, बीिा कभपनी, साि वहक लगानी कोष िथा अन्य 
संस्थागि लगानीकिाडलाई हररि िथा ददगो वित्तीय साधनिा लगानी गनड प्रोत्सावहि गररनेछ । 

(छ) जलिाय ु जोम्खि व्यिस्थापन:  सािडजमनक कभपनीहरूले आफ्नो व्यिसायिा जलिाय ु
पररििडनबाट उत्पन्न हनुे प्रिखु जोम्खि िथा अिसरहरूको ि ल्याङ्कन गरी आिश्यकिाअनसुार 
जानकारी ददनपुने व्यिस्था विकास गररनेछ । 

(ज) मर्म्जटल पारदम्र्डिा: हररि पररयोजनाको प्रगमि, कोष उपयोग िथा िािािरणीय प्रिािसभबन्धी 
वििरण मर्म्जटल िाध्यिबाट सािडजमनक गररने व्यिस्था गररनेछ । 

(झ) अन्िराडविय सहकायड: नेपाल मधिोपत्र बोर्डले ददगो वित्तसभबन्धी अन्िराडविय िापदण्र्, अनिुि 
िथा िििा विकासका लामग सभबम्न्धि अन्िराडविय संस्थाहरूसूँग सहकायड गनड सक्नछे । 

४.१०.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Green Bond 
Framework 

✓ ESG Disclosure 
Framework 

✓ Sustainable Finance 
Guidelines 

✓ Green Project 
Eligibility Standards 

दोस्रो चरण 

✓ Climate Finance 
Framework 

✓ External Review 
Standards 

✓ ESG Reporting 
Templates 

✓ Digital Sustainability 
Reporting Portal 

िेस्रो चरण 

✓ Sustainable Finance 
Taxonomy 

✓ Climate Risk 
Analytics 

✓ ESG Data Platform 
✓ International ESG 

Alignment 
Programme 

४.१०.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाट 

(क) नेपालिा हररि िथा ददगो मधिोपत्र बजारको विकास हनुछे । 

(ख) जलिाय ुिथा िािािरणिैत्री पररयोजनािा प ूँजी प्रिाह िृवद्ध हनुेछ । 

(ग) सािडजमनक कभपनीहरूको ESG अभ्यास सदुृढ हनुेछ । 

(र्) अन्िराडविय लगानीकिाडको आकषडण बढ्नेछ । 

(ङ) नेपालको प ूँजी बजार ददगो आमथडक विकासको प्रिािकारी िाध्यिका रूपिा स्थावपि हनुेछ । 

४.१०.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास िथा लाग  गनेछ 
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(क) Incorporate the Green and Sustainable related provisions on regulations 

(ख) ESG Disclosure Directive 

(ग) Green Bond Standards 

(र्) Climate and Sustainability Reporting Guidelines 

(ङ) External Review and Verification Standards 

(च) Sustainable Finance Taxonomy 

(छ) ESG Supervision Manual 

(ज) Green Finance Monitoring Framework 
 

४.१०.७ नेपाल ददगो वित्त िगीकरण प्रणाली (Nepal Sustainable Finance Taxonomy) 

 बोर्डले नेपाल सरकार, नेपाल राि बैंक िथा अन्य सभबम्न्धि मनयािक मनकायसूँग सिन्िय 
गरी नेपाल ददगो वित्त िगीकरण प्रणाली (Nepal Sustainable Finance Taxonomy) विकास गने नीमि 
अिलभबन गनेछ। यस िगीकरण प्रणालीले: 

(क) हररि, सािाम्जक, ददगो िथा संक्रिण (Transition) पररयोजनाहरूको स्पि पररिाषा प्रदान गने, 

(ख) हररि मधिोपत्रका लामग योग्य आमथडक गमिविमध मनधाडरण गने, 

(ग) "ग्रीनिाम्र्ङ" (Greenwashing) को जोम्खि न्य नीकरण गने, 

(र्) लगानीकिाडलाई िलुनात्िक र विश्वसनीय जानकारी उपलब्ध गराउने, 
(ङ) अन्िराडविय ददगो वित्तीय िापदण्र्सूँग क्रमिक सािञ्जस्य कायि गने । 

 यसरी विकमसि Taxonomy िविष्यिा Green Bonds, Sustainability Bonds, ESG Funds, 

Climate Finance Instruments िथा अन्य ददगो वित्तीय उत्पादनहरूको मनयिनका लामग आधारि ि 
दस्िािेज बने्नछ । 

४.११ मर्म्जटल प्राथमिक प ूँजी बजार िथा वित्तीय प्रविमध (FinTech) विकास नीमि 

४.११.१ पररचय 

 स चना प्रविमधको िीव्र विकाससूँगै विश्वका प ूँजी बजारहरू प णडिाः मर्म्जटल, स्िचामलि िथा रे्टा-
आधाररि प्रणालीिफड  उन्िखु िर्रहेका छन ् । सािडजमनक मनष्कार्न, मधिोपत्र वििरण, स चना प्रिाह, 
मनयािकीय प्रमििेदन, लगानीकिाड सेिा िथा सपुररिेिण प्रणालीलाई मर्म्जटल िाध्यिबाट सञ्चालन गदाड 
दििा, पारदम्र्डिा, पहुूँच िथा सरुिा उल्लेखनीय रूपिा िृवद्ध हनु्छ । 

 नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई अन्िराडविय स्िरको प्रमिस्पधी, सरुम्िि, सिािेर्ी िथा प्रविमधिैत्री 
बनाउन आधमुनक मर्म्जटल प िाडधार, FinTech, RegTech, SupTech िथा कृमत्रि बवुद्धित्ता (Artificial 

Intelligence) िा आधाररि प्रणाली विकास गनुड आिश्यक छ ।यस नीमिले मर्म्जटल प्राथमिक प ूँजी 
बजारको सिग्र विकासका लामग नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.११.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 
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(क) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रयालाई प णडिाः मर्म्जटल बनाउने । 

(ख) मनयािकीय सेिा िथा अनपुालनलाई स्िचामलि, सरुम्िि िथा पारदर्ी बनाउने । 

(ग) लगानीकिाडलाई सरल, सरुम्िि िथा पहुूँचयोग्य मर्म्जटल सेिा उपलब्ध गराउने । 

(र्) FinTech, RegTech िथा SupTech को उपयोग प्रिद्धडन गने । 

(ङ) सार्बर सरुिा िथा मर्म्जटल विश्वास सदुृढ गने । 

४.११.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) मर्म्जटल सािडजमनक मनष्कार्न प्रणाली: सािडजमनक मनष्कार्नका सभप णड चरणहरू आिेदन, 

वििरणपत्र, स्िीकृमि, मनष्कार्न, बाूँर्फाूँट, प्रमििेदन, विद्यिुीय प्रणालीिाफड ि सञ्चालन गररनेछ । 

(ख) एकीकृि मर्म्जटल प्राथमिक बजार प्लेटफिड: नेपाल मधिोपत्र बोर्डले सभबम्न्धि मनकायहरूसूँग 
सिन्िय गरी  Integrated Digital Primary Market Platform विकास गनड सक्नछे।यस 
प्लेटफिडिा Issuer Portal, Merchant Banker Portal, Investor Portal, SEBON Supervisory 

Portal, Disclosure Portal, Reporting Portal सिािेर् गररनेछ । 

(ग) e-KYC िथा Digital Identity: लगानीकिाडको पररचय प्रिाणीकरण, e-KYC िथा आिश्यक 
मर्म्जटल प्रिाणीकरण प्रणालीलाई सभबम्न्धि मनकायहरूसूँग सिन्िय गरी क्रमिक रूपिा 
एकीकृि गररनछे । 

(र्) विद्यिुीय हस्िािर (e-Sign): मनयािकीय कागजाि, वििरणपत्र, प्रमििदेन िथा अन्य आिश्यक 
अमिलेखिा विद्यिुीय हस्िािर प्रयोग गनड सवकने व्यिस्था विकास गररनेछ । 

(ङ) RegTech िथा SupTech: मनयािकीय अनपुालन िथा सपुररिेिणलाई प्रिािकारी बनाउन 
RegTech िथा SupTech सिाधानहरू क्रमिक रूपिा लाग  गररनेछन ्। 

(च) कृमत्रि बवुद्धित्ता (Artificial Intelligence): जोम्खि विश्लषेण, स चनाको सिीिा, अनपुालन 
अनगुिन, िथ्याङ्कीय विश्लषेण िथा मनयािकीय मनरीिणिा AI-आधाररि प्रणालीको प्रयोगलाई 
प्रोत्साहन गररनेछ । 

(छ) सार्बर सरुिा: मर्म्जटल प्राथमिक बजारसूँग सभबम्न्धि सबै प्रणालीले न्य निि सार्बर सरुिा, 
रे्टा सरुिा, अमिगि मनयन्त्रण, Business Continuity Plan (BCP) िथा Disaster Recovery 

Plan (DRP) सभबन्धी िापदण्र् पालना गनुडपनेछ । 

(ज) मर्म्जटल अमिलेखीकरण: सािडजमनक मनष्कार्नसभबन्धी सभप णड अमिलेख सरुम्िि, खोजयोग्य 
िथा दीर्डकालीन संरिण योग्य मर्म्जटल स्िरूपिा राम्खनेछ । 

(झ) खलुा प्रविमध िथा अन्िरसभपकड  (Interoperability): प्रणालीहरू विकास गदाड िानकीकृि API, 

रे्टा अन्िरसभपकड  िथा िविष्यिा अन्य सरकारी िथा वित्तीय प्रणालीसूँग एकीकरण गनड सवकन े
संरचना अपनार्नेछ । 
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(ञ) निप्रििडन परीिण (Regulatory Sandbox): नयाूँ मर्म्जटल प ूँजी बजार सेिा, FinTech सिाधान 
िथा प्रविमधिैत्री सािडजमनक मनष्कार्न प्रणाली परीिण गनड आिश्यकिाअनसुार Capital 
Market Regulatory Sandbox सञ्चालन गनड  सवकनेछ । 

४.११.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ Digital IPO Platform 
✓ Electronic Filing 

System 
✓ Digital Prospectus 

Portal 
✓ e-KYC Integration 

दोस्रो चरण 

✓ RegTech Platform 
✓ SupTech Platform 
✓ AI-assisted 

Regulatory Review 
✓ Digital Compliance 

System 

िेस्रो चरण 

✓ Regulatory Sandbox 
✓ API-based Capital Market 

Ecosystem 
✓ Blockchain Readiness 

Framework 
✓ National Digital Capital 

Market Platform 

४.११.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रया मछटो, पारदर्ी िथा कि लागििा सञ्चालन हनुेछ । 

(ख) मनयािकीय स्िीकृमि प्रवक्रया अमधक प्रिािकारी हनुछे । 

(ग) लगानीकिाडको पहुूँच िथा सेिा गणुस्िर अमििृवद्ध हनुेछ । 

(र्) मर्म्जटल अनपुालन िथा सपुररिेिण सदुृढ हनुछे । 

(ङ) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजार प्रविमधिैत्री िथा अन्िराडविय प्रमिस्पधी बने्नछ। 

४.११.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्याय कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय उपकरणहरू विकास िथा लाग  गनेछाः 
(क) Incorporate the provision reltead to Digital Capital Market 

(ख) Electronic Public Offering Directive 

(ग) Digital Disclosure Standards 

(र्) Cybersecurity and Information Security Standards 

(ङ) RegTech and SupTech Guidelines 

(च) Digital Identity and e-KYC Standards 

(छ) API and Interoperability Standards 

(ज) Capital Market Regulatory Sandbox Framework 

(झ) Digital Records Management Standards 

(ञ) Artificial Intelligence Governance Guidelines 

४.१२ अन्िराडवियकरण, अन्िराडविय िापदण्र् िथा सीिापार प ूँजी बजार सहकायड नीमि 

४.१२.१ पररचय 

 नेपालको प ूँजी बजारलाई अन्िराडविय स्िरिा प्रमिस्पधी, विश्वसनीय िथा लगानीिैत्री बनाउन 
अन्िराडविय िापदण्र्, उत्कृि मनयािकीय अभ्यास िथा सीिापार (Cross-border) सहकायडलाई क्रमिक 
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रूपिा अिलभबन गनुड आिश्यक छ । विश्वव्यापी प ूँजी प्रिाह, विदेर्ी संस्थागि लगानी, अन्िराडविय मधिोपत्र 
मनष्कार्न, ददगो वित्त िथा मर्म्जटल प ूँजी बजारको विकाससूँगै नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारले पमन 
अन्िराडविय िान्यिा प्राप्त मसद्धान्ि िथा मनयािकीय िापदण्र्अनरुूप विकास हनु आिश्यक छ। 

 यस नीमिले अन्िराडविय सिन्िय, मनयािकीय सािञ्जस्य िथा सीिापार प ूँजी बजार सहकायडका लामग 
नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

४.१२.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारलाई अन्िराडविय िापदण्र् अनरुूप बनाउने । 

(ख) विदेर्ी िथा अन्िराडविय संस्थागि लगानी आकवषडि गने िािािरण विकास गने । 

(ग) अन्िराडविय मनयािक मनकायहरूसूँग सहकायड अमििृवद्ध गने । 

(र्) सीिापार प ूँजी संकलन िथा लगानीका लामग आिश्यक मनयािकीय आधार ियार गने । 

(ङ) नेपालको प ूँजी बजारको अन्िराडविय विश्वसनीयिा अमििृवद्ध गने । 

४.१२.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) अन्िराडविय िापदण्र्को अिलभबनाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले नेपालको कान नी िथा आमथडक 

अिस्थालाई ध्यानिा राखी क्रमिक रूपिा अन्िराडविय रूपिा स्िीकृि मनयािकीय िापदण्र् 
अपनाउनेछ । विर्ेषिाः  IOSCO Principles, OECD Principles of Corporate 

Governance, IFRS, ISSB Sustainability Disclosure Standards, FATF सभबन्धी 
AML/CFT िापदण्र् र अन्य सान्दमिडक अन्िराडविय िापदण्र् सििे। 

(ख) अन्िराडविय मनयािकीय सहकायडाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले विदेर्ी मधिोपत्र मनयािक मनकाय, 

अन्िराडविय संस्था िथा िेत्रीय प ूँजी बजार संगठनसूँग स चना आदानप्रदान, िििा विकास, 

अनसुन्धान िथा प्राविमधक सहयोग विस्िार गनड सक्नछे । 

(ग) विदेर्ी संस्थागि लगानीाः नेपाल सरकारको नीमि िथा प्रचमलि कान नबिोम्जि विदेर्ी संस्थागि 
लगानीकिाडको सािडजमनक मनष्कार्न िथा प्राथमिक प ूँजी बजारिा सहिामगिा क्रमिक रूपिा 
विस्िार गनड आिश्यक मनयािकीय व्यिस्था विकास गररनेछ । 

(र्) सीिापार सािडजमनक मनष्कार्नाः आिश्यकिाअनसुार नपेाली कभपनीले विदेर्ी बजारिा िथा 
विदेर्ी कभपनीले नेपालिा सािडजमनक मधिोपत्र मनष्कार्न गनड सक्ने व्यिस्था सभबन्धी नीमिगि 
िथा मनयािकीय आधार विकास गररनेछ । 

(ङ) दोहोरो स चीकरण (Dual Listing): नेपाल सरकारको नीमि िथा प्रचमलि कान नअनसुार योग्य 
कभपनीहरूको दोहोरो स चीकरण सभबन्धी नीमिगि आधार विकास गररनेछ । 

(च) अन्िराडवियस्िरिा जानकारीाः विदेर्ी लगानीकिाड लम्िि सािडजमनक मनष्कार्नका लामग 
आिश्यकिाअनसुार अन्िराडवियरूपिा स्िीकायड स चना प्रिाह िापदण्र्, िाषा िथा प्रमििदेन 
प्रणाली अपनाउन सवकनेछ । 
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(छ) सीिापार स चना आदानप्रदानाः विदेर्ी मनयािक मनकायसूँग कान नबिोम्जि गोपनीयिा, रे्टा 
सरुिा िथा पारस्पररक सहकायडका आधारिा स चना आदानप्रदान गनड सवकनेछ । 

(ज) अन्िराडविय िििा विकासाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले आफ्ना किडचारी, र्जाजिप्राप्त संस्था िथा 
बजार सहिागीहरूको िििा अमििृवद्धका लामग अन्िराडविय िामलि, अध्ययन भ्रिण, अनसुन्धान 
िथा प्राविमधक सहयोग कायडक्रि सञ्चालन गनड सक्नेछ । 

(झ) अन्िराडविय प्रविमध िथा निप्रििडनाः श्वव्यापी रूपिा विकमसि प ूँजी बजार प्रविमध, मर्म्जटल 
मनयिन, RegTech, SupTech िथा अन्य निप्रििडनको अध्ययन गरी आिश्यकिाअनसुार 
नेपालिा लाग  गनड सवकनेछ । 

(ञ) अन्िराडविय जोम्खि व्यिस्थापनाः सीिापार लगानी, विदेर्ी प ूँजी प्रिाह, िरुा जोम्खि, मनयािकीय 
जोम्खि िथा ि -राजनीमिक जोम्खिको मनयमिि ि ल्याङ्कन गरी आिश्यक मनयािकीय उपायहरू 
अिलभबन गररनेछ । 

४.१२.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 

✓ International Benchmarking 
Programme 

✓ IOSCO Gap Assessment 
✓ International Cooperation 

Framework 
✓ Capacity Development Programme 

दोस्रो चरण 

✓ Foreign Institutional Investor 
Framework 

✓ Cross-border Information Sharing 
System 

✓ International Disclosure Standards 
✓ Bilateral Regulatory Cooperation 

िेस्रो चरण 

✓ Dual Listing Framework 
✓ Cross-border Public Offering Framework 
✓ Regional Capital Market Connectivity 
✓ International Supervisory Cooperation Platform 

४.१२.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारको अन्िराडविय विश्वसनीयिा अमििवृद्ध हनुेछ । 

(ख) विदेर्ी संस्थागि लगानी आकवषडि गने आधार सदुृढ हनुछे । 

(ग) अन्िराडविय मनयािकीय सहकायड विस्िार हनुेछ । 

(र्) सीिापार प ूँजी संकलनका लामग दीर्डकालीन आधार ियार हनुेछ । 

(ङ) नेपालको प ूँजी बजार अन्िराडविय असल अभ्याससूँग क्रमिक रूपिा सािञ्जस्य हनुेछ । 

४.१२.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन मनयािकीय िथा प्रर्ासमनक उपकरणहरू 
विकास िथा लाग  गनेछ 

(क) International Cooperation Directive 



44 
 

(ख) Foreign Institutional Investor Participation Regulations 

(ग) Cross-border Securities Offering Regulations 

(र्) Dual Listing Guidelines 

(ङ) International Information Sharing Protocol 

(च) International Disclosure Standards 

(छ) International Capacity Development Framework 

(ज) Cross-border Supervisory Cooperation Manual 
 
 

४.१२.७ अन्िराडविय प ूँजी बजार एकीकरण िागडम्चत्र (International Capital Market Integration 

Roadmap) 

 बोर्डले नेपाल सरकार िथा सभबम्न्धि मनकायसूँग सिन्िय गरी दर् िषे  International Capital 

Market Integration Roadmap ियार गरी कायाडन्ियन गने नीमि अिलभबन गनेछ। यस िागडम्चत्रिा 
कभिीिा मनभन विषयहरू सिािेर् गररनेछन:् 

चरण १ (१–३ िषड) 

✓ IOSCO मसद्धान्िसूँग मनयािकीय अन्िर 
(Gap) विश्लषेण 

✓ IFRS िथा ISSB कायाडन्ियन सदुृढीकरण 

✓ अन्िराडविय सहयोग सभझौिाहरू (MoUs) 

✓ विदेर्ी संस्थागि लगानीकिाडका लामग 
प्रारम्भिक सवुिधा 

चरण २ (४–७ िषड) 

✓ सीिापार सािडजमनक मनष्कार्नको कान नी 
आधार 

✓ दोहोरो स चीकरणका लामग िापदण्र् 

✓ िेत्रीय मनयािक सहकायड 
✓ अन्िराडविय स चना प्रिाह ढाूँचा 

 

चरण ३ (८–१० िषड) 

✓ िेत्रीय प ूँजी बजार अन्िरसभपकड  
✓ अन्िराडविय लगानीकिाडका लामग मर्म्जटल पहुूँच 

✓ सीिापार प ूँजी बजार सेिाहरू 

✓ नेपालको प ूँजी बजारलाई िेत्रीय स्िरिा प्रमिस्पधी बनाउने दीर्डकालीन रणनीमि 
*** 
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अध्याय÷पाूँच: मनयािकीय सिन्िय िथा अन्िरसंस्थागि सहकायड नीमि र कायाडन्ियन एिं अनगुिन, 

ि ल्याङ्कन िथा नीमिको पनुरािलोकन 

५.१ मनयािकीय सिन्िय िथा अन्िरसंस्थागि सहकायड नीमि 

५.१.१ पररचय 

 प्राथमिक प ूँजी बजारको प्रिािकारी विकासका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्ड (SEBON), नेपाल राि 
बैंक, कभपनी रम्जस्रारको कायाडलय, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, केन्रीय मनिेप प्रणाली, आन्िररक राजस्ि 
वििाग, वित्तीय स चना र्काई (FIU), बीिा मनयािक, लगानी बोर्ड नेपाल िथा अन्य सभबम्न्धि मनकायबीच 
प्रिािकारी सिन्िय अपररहायड छ । अन्िरसंस्थागि सिन्ियको अिािले मनयािकीय दोहोरोपन, स चना 
आदानप्रदानिा वढलार्, प्रवक्रयागि जवटलिा िथा लगानीकिाडिामथ अनािश्यक प्रर्ासमनक िार मसजडना हनु 
सक्छ । त्यसैले आधमुनक, मर्म्जटल िथा जोम्खििा आधाररि सिन्िय प्रणाली विकास गनुड आिश्यक  
छ । 

५.१.२ नीमिगि उद्दशे्य 

यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) सभबम्न्धि मनयािकीय मनकायबीच प्रिािकारी सिन्िय स्थापना गने । 

(ख) स चना आदानप्रदानलाई सरुम्िि, सियबद्ध िथा व्यिम्स्थि बनाउने । 

(ग) मनयािकीय दोहोरोपन िथा प्रवक्रयागि जवटलिा न्य नीकरण गने । 

(र्) मर्म्जटल अन्िरसभपकड  (Interoperability) प्रिद्धडन गने । 

(ङ) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रयालाई मछटो, पारदर्ी िथा प िाडनिुानयोग्य बनाउन े। 

५.१.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) अन्िरसंस्थागि सिन्ियाः बोर्डले सभबम्न्धि मनयािक िथा सरकारी मनकायहरूसूँग मनयमिि 

सिन्िय संयन्त्र स्थापना गनेछ । 

(ख) स चना आदानप्रदानाः कान न बिोम्जि आिश्यक स चना सरुम्िि िथा गोपनीय ढंगले आदानप्रदान 
गनड सवकनछे । स चना आदानप्रदान गदाड गोपनीयिा, रे्टा सरुिा, सार्बर सरुिा, कान नी 
िैधिा समुनम्श्चि गररनेछ । 

(ग) मर्म्जटल अन्िरसभपकड ाः सभबम्न्धि मनकायबीच आिश्यकिाअनसुार API िा अन्य सरुम्िि 
प्रविमधिाफड ि मर्म्जटल अन्िरसभपकड  विकास गररनेछ । 

(र्) मनयािकीय सहकायडाः आिश्यकिाअनसुार संयिु मनरीिण, संयिु कायडदल, संयिु अध्ययन 
िथा संयिु सधुार कायडक्रि सञ्चालन गनड सवकनेछ । 

(ङ) AML/CFT सिन्िय सािडजमनक मनष्कार्न, लगानीकिाड पवहचान, लािग्राही स्िामित्ि 
(Beneficial Ownership) िथा वित्तीय कारोबार सभबन्धी आिश्यक सिन्िय सभबम्न्धि 
मनकायहरूसूँग गररनेछ । 
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(च) विदेर्ी लगानी सिन्ियाः विदेर्ी लगानीकिाडको सािडजमनक मनष्कार्न िथा प ूँजी बजार 
सहिामगिाका लामग सभबम्न्धि मनकायहरूसूँग आिश्यक सिन्िय गररनेछ । 

(छ) कर प्रर्ासन सिन्ियाः सािडजमनक मनष्कार्न, मधिोपत्र कारोबार िथा कर सभबन्धी प्रवक्रयालाई 
सरल, पारदर्ी िथा मर्म्जटल बनाउन सभबम्न्धि मनकायसूँग सहकायड गररनछे । 

(ज) कभपनी प्रर्ासन सिन्ियाः कभपनी दिाड, प ूँजी संरचना, िैधामनक अमिलेख िथा अन्य कभपनी 
प्रर्ासनसभबन्धी प्रवक्रयािा आिश्यक सिन्िय गररनछे । 

(झ) बजार प िाडधार सिन्ियाः SEBON, NEPSE, CDSC, बैंक िथा ििुानी प्रणालीबीच सािडजमनक 
मनष्कार्न प्रवक्रयालाई एकीकृि िथा प्रिािकारी बनाउन आिश्यक सिन्िय गररनेछ । 

(ञ) अन्िराडविय सहकायडाः आिश्यकिाअनसुार विदेर्ी मनयािक संस्था, अन्िराडविय संगठन िथा 
विकास साझेदारहरूसूँग स चना आदानप्रदान, िििा विकास िथा प्राविमधक सहयोग विस्िार 
गररनेछ । 

५.१.४ रणनीमिक सधुार कायडक्रि 

पवहलो चरण 
✓ Inter-agency Coordination 

Framework 
✓ Information Sharing Protocols 
✓ Digital Coordination Mechanism 
✓ Regulatory Liaison Officers 

दोस्रो चरण 
✓ Integrated Regulatory Portal 
✓ API-based Data Exchange 
✓ Joint Supervisory Framework 
✓ Common Reporting Standards 

िेस्रो चरण 
✓ National Capital Market Data Exchange 
✓ Real-time Regulatory Coordination Platform 
✓ AI-assisted Regulatory Collaboration 
✓ Cross-border Supervisory Cooperation 

 

५.१.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको कायाडन्ियनबाटाः 
(क) मनयािकीय प्रवक्रयािा दोहोरोपन र्ट्नेछ। 

(ख) सािडजमनक मनष्कार्न स्िीकृमि प्रवक्रया मछटो र प्रिािकारी हनुेछ। 

(ग) स चना आदानप्रदान सरुम्िि िथा सियबद्ध हनुेछ। 

(र्) मनयािकीय जोम्खि न्य नीकरण हनुेछ। 

(ङ) अन्िरसंस्थागि सहकायड सदुृढ हनुेछ। 

(च) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजारको प्रर्ासमनक दििा अमििृवद्ध हनुेछ। 

५.१.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस अध्यायको कायाडन्ियनका लामग नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनभन मनयािकीय िथा प्रर्ासमनक 
उपकरणहरू विकास िथा लाग  गनेछ 

(क) Inter-Agency Coordination Directive 
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(ख) Information Sharing Protocol 

(ग) Memorandum of Understanding (MoU) Framework 

(र्) Joint Inspection Guidelines 

(ङ) Digital Data Exchange Standards 

(च) AML/CFT Coordination Guidelines 

(छ) Cross-Regulatory Risk Assessment Framework 

(ज) Integrated Regulatory Portal Operating Standards 

५.२ कायाडन्ियन, अनगुिन, ि ल्याङ्कन िथा नीमिको पनुरािलोकन 

५.२.१ पररचय 

 नीमिको प्रिािकाररिा यसको प्रिािकारी कायाडन्ियन, मनयमिि अनगुिन, िस्िगुि ि ल्याङ्कन िथा 
सियानकु ल पनुरािलोकनिा मनिडर रहन्छ। प्राथमिक प ूँजी बजारको रिु पररििडनर्ील प्रकृमि, प्रविमधको 
विकास, अन्िराडविय अभ्यास िथा आमथडक िािािरणिा हनुे पररििडनलाई िध्यनजर गदै यस नीमिको 
कायाडन्ियनलाई पररणाििखुी, उत्तरदायी िथा मनरन्िर सधुारिखुी बनाउन ुआिश्यक छ। 

 यस अध्यायले नीमिको कायाडन्ियन संरचना, कायडयोजना, कायडसभपादन िापन, अनगुिन िथा 
आिमधक पनुरािलोकनका लामग नीमिगि आधार प्रदान गदडछ । 

५.२.२ नीमिगि उद्दशे्य 

 यस अध्यायका उद्देश्यहरू देहायबिोम्जि रहनेछन–् 

(क) नीमिको प्रिािकारी िथा सियबद्ध कायाडन्ियन समुनम्श्चि गने । 

(ख) स्पि म्जभििेारी िथा उत्तरदावयत्ि मनधाडरण गने । 

(ग) पररणाििा आधाररि अनगुिन िथा ि ल्याङ्कन प्रणाली विकास गने । 

(र्) नीमिको मनयमिि पनुरािलोकन िथा सधुार समुनम्श्चि गने । 

(ङ) पारदम्र्डिा िथा सािडजमनक उत्तरदावयत्ि अमििृवद्ध गने । 

५.२.३ नीमिगि व्यिस्था 
(क) कायाडन्ियन योजनााः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले यस नीमि कायाडन्ियनका लामग विस्ििृ 

Implementation Action Plan ियार गरी स्िीकृि गनेछ । उि कायडयोजनािा कायड, म्जभििेार 
मनकाय, सियसीिा, आिश्यक स्रोि, अपेम्िि नमिजा, स्पि रूपिा उल्लेख गररनेछ । 

(ख) संस्थागि म्जभििेारी नीमि कायाडन्ियनिा नेपाल मधिोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज, केन्रीय 
मनिेप प्रणाली, मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक, र्ेयर रम्जिार, र्जाजिप्राप्त संस्थाहरू, सभबम्न्धि 
सरकारी मनकाय, आ-आफ्नो म्जभििेारी अनसुार कायड गनेछन ्। 

(ग) िावषडक कायडयोजनााः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले प्रत्यके आमथडक िषडका लामग प्राथमिकिा मनधाडरण गरी 
िावषडक कायडयोजना ियार गनेछ । 

(र्) कायडसभपादन स चक (Key Performance Indicators): नीमि कायाडन्ियनको प्रगमि िापन गनड 
िापनयोग्य स चकहरू मनधाडरण गररनेछन ्।जस्िैाः IPO स्िीकृमिको औसि सिय, IPO को संख्या, 
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संकमलि प ूँजी, SME IPO संख्या, मर्म्जटल आिेदनको प्रमिर्ि, स चना प्रिाह अनपुालन दर, 

लगानीकिाड गनुासो सिाधान अिमध, कोष उपयोग प्रमििदेन अनपुालन, विदेर्ी संस्थागि लगानीको 
सहिामगिा, ESG जानकारीको अनपुालन । 

(ङ) अनगुिनाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले मनयमिि रूपिा तै्रिामसक सिीिा, अधडिावषडक सिीिा, िावषडक 
सिीिा गनेछ । 

(च) सािडजमनक प्रमििेदनाः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले नीमि कायाडन्ियनको प्रगमि सभबन्धी िावषडक 
सािडजमनक प्रमििेदन प्रकार्न गनेछ । 

(छ) स्ििन्त्र ि ल्याङ्कनाः आिश्यकिाअनसुार नीमि कायाडन्ियनको स्ििन्त्र ि ल्याङ्कन गराउन      
सवकनछे । 

(ज) पनुरािलोकनाः यस नीमिको कभिीिा प्रत्यके पाूँच िषडिा िा आिश्यकिाअनसुार पनुरािलोकन 
गररनेछ । 

(झ) वहिधारक परािर्डाः नीमि संर्ोधन िा पनुरािलोकन गदाड लगानीकिाड, सािडजमनक कभपनी, 
मनष्कार्न िथा मबक्री प्रबन्धक, स्टक एक्सचेञ्ज, मनिेप प्रणाली, 

(ञ) पेर्ागि संस्था, सभबम्न्धि सरकारी मनकाय, रै्म्िक िथा अनसुन्धान संस्था सूँग आिश्यक परािर्ड 
गररनेछ । 

(ट) मनरन्िर सधुाराः नेपाल मधिोपत्र बोर्डले अन्िराडविय अभ्यास, प्रविमधगि विकास िथा बजारको 
आिश्यकिा अनसुार आिश्यक सधुार कायडक्रि मनरन्िर सञ्चालन गनेछ । 

५.२.४ रणनीमिक कायाडन्ियन चरण 

प्रथि चरण (०–२ िषड) 

✓ प्राथमिक कान न िथा मनयिािली संर्ोधन 
✓ Public Issue Regulations 
✓ Book Building Framework 
✓ SME Framework 
✓ Disclosure Standards 
✓ Digital Filing System 
✓ IPO Approval Process Automation 

दोस्रो चरण (३–५ िषड) 
✓ Digital Primary Market Platform 
✓ ESG Framework 
✓ Green Securities Framework 
✓ AI-assisted Supervision 
✓ International Cooperation 

Framework 
✓ Risk-based Supervision 

िेस्रो चरण (६–१० िषड) 
✓ International Capital Market Integration 
✓ Cross-border Offerings 
✓ Advanced Digital Market Infrastructure 
✓ Integrated Capital Market Data Hub 
✓ Fully Digital Regulatory Ecosystem 

 

५.२.५ अपेम्िि उपलम्ब्ध 

 यस नीमिको प्रिािकारी कायाडन्ियनबाटाः 
(क) नेपालको प्राथमिक प ूँजी बजार आधमुनक, पारदर्ी िथा प्रमिस्पधी बने्नछ । 

(ख) सािडजमनक मनष्कार्न प्रवक्रया अन्िराडविय स्िरअनरुूप व्यिम्स्थि हनुेछ । 
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(ग) लगानीकिाडको विश्वास अमििवृद्ध हनुेछ । 

(र्) उद्यिहरूको प ूँजी पहुूँच विस्िार हनुेछ । 

(ङ) प ूँजी बजार आमथडक विकासको प्रिखु स्रोिका रूपिा स्थावपि हनुेछ । 

५.२.६ कायाडन्ियनका साधन 

 यस नीमिको प्रिािकारी कायाडन्ियनका लामग बोर्डले मनभन दस्िािजेहरू क्रिर्ाः ियार गरी लाग  
गनेछ 

(क) Primary Capital Market Implementation Roadmap (2083–2093) 

(ख) Annual Reform Action Plan 

(ग) Regulatory Impact Assessment (RIA) Framework 

(र्) Policy Monitoring and Evaluation Framework 

(ङ) Key Performance Indicator (KPI) Manual 

(च) Implementation Dashboard 

(छ) Annual Capital Market Reform Report 

(ज) Five-Year Policy Review Framework 
*** 

 
 


